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دور التحليل المالي في الحد من التعثر المصرفي - دراسة ميدانية على 
المصارف الإسلامية اليمنية

الملخص:
تمثل��ت م�سكل��ة البحث في عدم اعتماد الم�سارف الاإ�سلامية اليمنية على نتائج ومخرجات التحليل المالي للتنبوؤ 
بالتع��ر الم�سرفي قبل حدوث��ه؛ لذا هدفت الدرا�سة اإلى معرفة مدى اعتماد تل��ك الم�سارف على التحليل المالي 
كاأداة م��ن اأدوات التنب��وؤ بالتعر الم�سرفي، ومدى جدوى ذلك في خف�ض حجم التعر الم�سرفي لدى هذه الم�سارف، 
واإلى معرفة كافة اأدوات التحليل المالي عند اإعداد الدرا�سات الائتمانية في �سبيل تر�سيد القرارات الائتمانية، 
وق��د ا�ستخدمت الدرا�سة المنهج الو�سفي التحليلي، وتم��ت درا�سة العينة البحثية المتمثلة في موظفي الائتمان 
ل��دى الم�س��ارف الاإ�سلامي��ة اليمني��ة والبال��غ عدده��م )50( موظف��اً عن طريق تحلي��ل مخرج��ات الا�ستبانات 
با�ستخدام برنامج )SPSS(؛ وقد تو�سل الباحث اإلى عدد من النتائج، اأهمها: اأن الم�سارف تعتمد على التحليل 
الم��الي كاأ�سا���ض للك�سف ع��ن التعر الم�سرفي، حي��ث اإن لذلك دوراً كب��يراً في خف�ض حجم التع��ر الم�سرفي، ويتم 
ا�ستخ��دام اأغلب اأدوات التحليل المالي عند اإعداد الدرا�سات الائتمانية، كما اأنه لا يتم ا�ستخدام نماذج التنبوؤ 
بالف�سل المالي كاأداة مهمة من اأدوات التحليل المالي، ولا يوجد لدى الم�سارف اأنظمة اإنذار مبكر للك�سف عن اأية 

حالة تعر محتملة لدى العملاء.
الكلمات المفتاحية: التحليل المالي، التعر الم�سرفي، القرار الائتماني.
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The Role of Financial Analysis in Mitigating Banking 
Default: A Study on Yemeni Islamic Banks 

Abstract:
The study problem was that Yemeni Islamic banks did not rely on the results 
and outputs of financial analysis to predict failure before it occurs. Accordingly, 
the study aimed to find out to what extent Yemeni banks depend on financial 
analysis as a tool for predicting the default, and the extent of its ability 
to mitigate bank default at these banks. It also aimed to identify whether 
these banks use all financial analysis tools for making credit decisions. 
The researchers used the descriptive analytical method and distributed a 
questionnaire to the sample (50) of the credit employees at Yemeni Islamic 
banks. The data were analyzed using SPSS. The findings revealed that the 
Yemeni Islamic banks depend on financial analysis as a basis for disclosure 
of default, which has a main role in mitigating banking default. The banks 
usually use multi financial analysis tools when evaluating the credit status of 
clients; they do not use predicting financial default models as a main tool to 
predict failure before it occurs; and they do not have early warning systems 
to predict any possibility of customers’ default.

Keywords: financial analysis, banking default, credit decision.
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المقدمة:
يُع��د الائتم��ان اأو التمويل الم�سرفي اأه��م الاأعمال الم�سرفية الت��ي تقدمها الم�سارف الاإ�سلامي��ة والتجارية على 
ح��د �س��واء للجمه��ور والوح��دات الاقت�سادية وال�س��ركات وموؤ�س�سات الدول��ة المختلفة، ويُع��د في الوقت نف�سه 
اأه��م الاأن�سط��ة الم�سرفي��ة التي تجلب الاإي��رادات الرئي�س��ة للم�سارف؛ وذلك ج��راء قيامها بمهمته��ا الرئي�سة 
الت��ي اأن�سئت م��ن اأجلها وهي جذب الودائع الم�سرفية ومن ثم ت�سغيله��ا؛ لكونها تمثل و�ساطة مالية بين وحدات 
الفائ���ض ووح��دات العج��ز في الاقت�ساد؛ لذلك ف��اإن التحليل الم��الي لطالب��ي الت�سهيلات الائتماني��ة بالن�سبة 
للم�س��ارف يحظ��ى باأهمي��ة كبيرة للاأطراف الت��ي يهمها الاطمئن��ان اإلى اأن الم�سرف يق��وم بالا�ستخدام الاأمثل 
لموارده واأن اإدارة الم�سرف توؤدي مهمتها بكفاءة عالية، واأهم هذه الاأطراف هي اإدارة الم�سرف، والبنك المركزي، 
والم�ساهم��ون، والمودع��ون )رم�سان وجودة، 2006(، اإذ اأنه بناءً على نتائج التحليل المالي التي يقوم بها الم�سرف 
يكون اتخاذه للقرار التمويلي اأو الا�ستثماري اأو غيره، حيث يجب اأن يكون لكل نوع من اأنواع ا�ستخدام الم�سرف 
لتل��ك الاأم��وال مع��دل ربحي��ة خا���ض في ظل موازن��ة الم�سرف ب��ين اعتب��ارات ال�سيول��ة والربحي��ة والمخاطرة 
والتكلف��ة؛ بال�سكل الذي يحقق للم�سرف اأعلى عوائ��د ممكنة في ظل اأخذ بقية الاعتبارات بالح�سبان، كما اأن 
التحلي��ل الم��الي للمن�ساآت طالبة التمويل من قِبل الم�سارف له اأهمي��ة بالغة للنجاح في اإدارة الت�سهيلات في تلك 
الم�س��ارف؛ اإذ اأن ق��رار من��ح التمويل من عدمه يُتخذ ب�س��كل اأ�سا�سي بناءً على نتائج ه��ذا التحليل، وقد يتوقف 
الحك��م على م��دى كفاءة الم�سرف في اإدارة اأموال��ه على قرارات م�سئولي الائتمان فيم��ا يتعلق بمنح الت�سهيلات 
الائتمانية، فاإذا ما تم اتخاذ قرارات خطاأ باإعطاء ت�سهيلات ائتمانية لمن�ساآت مركزها المالي �سعيف؛ فاإن ذلك 
يوؤدي اإلى ارتفاع ر�سيد التمويلات المتعرة؛ ما يوؤثر في نتائج اأعمال الم�سرف وربما يهدد بقاءه وا�ستمراره، اأما 
اإذا ما تم اإجراء التحليل المالي بال�سكل ال�سحيح من قبل متخ�س�سين ذوي كفاءة في التحليل المالي فاإن قرارات 
الاإدارة فيم��ا يتعل��ق بالائتمان �س��وف تكون قرارات ر�سيدة اإلى ح��دٍ كبير، ومن ثم تنخف���ض ن�سبة التمويلات 

المتعرة ويحقق الم�سرف اأرباحاً اأكر )اأر�سيد وجودة، 1999(.
كم��ا يمكنن��ا اإدراك اأهمية التحليل المالي في مج��ال التمويلات الم�سرفية بالنظر اإلى حج��م الاأموال ال�سخمة 
الت��ي يتعام��ل بها القط��اع الم�سرفي، و�سرع��ة دوران راأ�ض المال العامل في��ه ف�سلًا عن الدور المتمي��ز الذي يحتله 
القط��اع الم�س��رفي في الهي��كل الاقت�سادي للدولة، كم��ا اأن اأهمية التحلي��ل المالي في مجال ال�سيرف��ة الاإ�سلامية 
ت��زداد مقارن��ة بما ه��و عليه في ن�س��اط الم�س��ارف التجارية، وت��زداد حاجة متخ��ذي الق��رارات الائتمانية في 
الم�س��ارف الاإ�سلامي��ة للا�ستر�س��اد بموؤ�سرات التحليل الم��الي؛ حيث اإن طبيع��ة التموي��لات الاإ�سلامية تعد ذات 
مخاط��ر ائتماني��ة اأك��ر، كما اأنه في بع���ض �سيغ التموي��ل الاإ�سلامية كالمرابح��ة مثلًا وفي حال تاأخ��ر اأو تعر 
العمي��ل ع��ن ال�سداد ف��اإن الم�سرف الاإ�سلامي لا ي�ستطي��ع اإ�سافة اأية مبالغ على قيم��ة التمويل لغر�ض تعوي�ض 
خ�سارت��ه التي يتحملها مقابل تكلف��ة الفر�سة البديلة للاأموال المتبقية على ذمة العميل، كما اأنَ بع�ض ال�سيغ 
الاأخ��رى مث��ل الم�ساربة لا ي�ستطيع الم�سرف اأن ي�ست��وفي �سماناً حقيقياً من العميل مقاب��ل التمويلات الممنوحة 
ل��ه؛ الاأمر ال��ذي يوؤدي اإلى تعاظم اأهمية التحليل المالي للعملاء طالبي التمويلات والتحقق من مدى ملاءتهم 
ومقدرتهم المالية؛ كونها ال�سامن الاأقوى والرئي�ض لمنح التمويل وقيام العميل بعد ذلك ب�سداد التمويلات التي 
عليه؛ لذلك فاإن التحليل المالي لمن�ساأة ما له عدة اأهداف، لعل اأهمها تحديد كلٍ من: القدرة الايرادية للمن�ساأة، 
والهي��كل التمويل��ي الاأمثل للمن�ساأة، وحج��م المبيعات المنا�سب الذي يحق��ق اأهداف المن�س��اأة، والقيمة ال�سافية 
للمن�س��اأة، والقيم��ة العادلة لاأ�سهم تلك المن�س��اأة )ال�سديفات، 2001(، كما يهدف التحلي��ل المالي اإلى الم�ساعدة 
في و�س��ع ال�سيا�س��ات والرامج الم�ستقبلية للمن�ساأة، ويُ�ستهدف من خلال التحلي��ل المالي اأي�ساً الك�سف عن اأماكن 
الخل��ل وال�سع��ف في ن�ساط المن�ساأة واإجراء تحلي��ل �سامل لها لغر�ض معالجتها، ومن اأه��م اأهداف التحليل المالي 
عن��د جاب��ر )2006، 13( "الوق��وف على م��دى كف��اءة اإدارة المن�ساأة في ا�ستخ��دام الموارد المتاح��ة ب�سكل ر�سيد 
يحق��ق عائ��داً اأكر بتكاليف اأقل وبنوعية اأجود"، كما يُ�ستهدف من خلال الاعتماد على التحليل المالي التنبوؤ 

باحتمالات تعر�ض ال�سركة اإلى ظاهرة الف�سل وما تقود اإليه من اإفلا�ض وت�سفية )الزبيدي، 2008(.
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التعر الم�سرفي:
هن��اك الكثير م��ن الكُتاب والم�سرفيين ممن يطلقون م�سطل��ح التعر الم�سرفي على الدي��ون اأو القرو�ض المتعرة، 
كم��ا قد يطل��ق عليه الف�سل الم��الي للمقتر�سين. وب�س��كل عام فلقد تع��ددت التعاريف التي تُطل��ق على م�سطلح 
الدي��ون المتع��رة في الم�س��ارف – التع��ر الم�سرفي –، حيث عُرف��ت باأنها الدي��ون التي تعر�س��ت اتفاقيات دفعها 
ب��ين الم�س��رف وعميله اإلى مخالفات اأ�سا�سية نتج عنها عدم قدرة الم�س��رف على تح�سيل اأ�سل القر�ض والفوائد 
المترتب��ة عليه؛ مما يجعل احتمالات خ�سارة الم�س��رف واردة )الخزرجي، 2004(. اأما الزبيدي )2002، 173( 
ف��يرى "اأن التع��ر الم�سرفي ين�ساأ عن احتمالات عدم قدرة المتعامل على الوفاء بالتزاماته تجاه الم�سرف؛ لذلك 
ف��اإن المخاط��ر الائتمانية تح�سل لعدم قدرة البنك من ا�ستع��ادة الفائدة اأو اأ�سل المبلغ اأو كلاهما معاً". وقد تم 
تعريف القرو�ض المتعرة باأنها "القرو�ض التي لا يقوم المقتر�ض بت�سديدها بح�سب جدول ال�سداد المتفق عليه، 

مع مماطلة المقتر�ض في تزويد الم�سرف بالبيانات والم�ستندات المطلوبة" )اأر�سيد وجودة، 1999، 279(.
مم��ا �سبق ذكره من تعاريف متعددة للتع��ر الم�سرفي؛ يمكننا القول باأن التعر الم�سرفي هو: عبارة عن امتناع اأو 
ع��دم ق��درة المتعامل المدين على �سداد ما مُنح له من ت�سهيلات وعوائدها، في تواريخ ا�ستحقاقها ح�سب اتفاقية 

المنح المرمة مع الم�سرف.
الم�سرفي: التعر  • اأ�سباب 

اأ�سب��اب مرتبط��ة بالم�سرف: وه��ي ما يقوم به الم�سرف، اأو ق��د يق�سر في القيام به؛ وي��وؤدي ذلك اإلى تعر   .1
تل��ك التموي��لات، واأه��م تلك الاأ�سب��اب: عدم التاأك��د من تواف��ر الاأهلي��ة القانونية والكف��اءة والجدارة 
ال�سخ�سي��ة في طال��ب التموي��ل، كذلك عدم ا�ستيفاء درا�س��ة ائتمانية متكاملة، وع��دم اإجراء التحليلات 
المالية والائتمانية ب�سكل دقيق كامل، وقلة خرة اأخ�سائيي منح الائتمان لدى الم�سارف؛ وهذا يعني عدم 
دق��ة الدرا�س��ات الائتمانية المعدة من قبلهم، وعدم وجود نظام محك��م لمنح الائتمان؛ اإذ قد تح�سل بع�ض 
المحاب��اة في من��ح الائتمان وتغليب العلاق��ات ال�سخ�سية عند اتخ��اذ قرار منح الائتم��ان اأو رفع التقارير 
الائتماني��ة، وع��دم اإج��راء ا�ستعلام دقيق وا�س��ح ودوري متجدد على عملاء التموي��لات، وعدم ا�ستيفاء 
ال�سمان��ات الكافي��ة م��ن العملاء طالبي التموي��لات، اأو ا�ستيف��اء �سمانات غير م�ستوفي��ة لكافة ال�سروط 
الواج��ب توافره��ا في ال�سمان��ات المقبولة لتغطي��ة التمويلات، وع��دم قيام موظفين من ق�س��م التمويلات 
اأو ق�س��م المتابع��ة والتح�سيل بزي��ارات ميدانية دورية للعمي��ل خلال فترة التمويل، ووج��ود ات�سال غير 
فعال وغير م�ستمر من قبل الم�سرف بالعملاء المدينين؛ مما يجعله بعيداً عن الظروف التي تحيط بن�ساط 
العمي��ل م��ا يعني عدم اإمكانية الم�سرف من التعرف على احتمال تع��ره ب�سكل مبكر لكي يتمكن من اتخاذ 

اللازم لحفظ حقوق الم�سرف )اأر�سيد وجودة، 1999(.
اأ�سب��اب مرتبط��ة بالمتعام��ل: درا�سة الجدوى غ��ير ال�سليمة للم�س��روع، وعدم تقديم البيان��ات والمعلومات   .2
ال�سحيحة والكاملة عنه وعن ن�ساطه، كذلك ما يتعلق با�ستخدام الت�سهيلات الائتمانية في غير الاأغرا�ض 
الممنوح��ة لاأجلها، والتو�سع غ��ير المدرو�ض لعمليات المتعامل الا�ستثمارية، اعتماد المتعامل على م�سادر غير 
م�ستمرة وغير متكررة؛ مما يزيد من عدم انتظام تدفقاته النقدية واأرباحه من فترة مالية لاأخرى، كما 
هي عند نق�ض بع�ض عنا�سر الاإنتاج لن�ساط المتعامل، و�سعف الطلب على منتجات م�سروع المتعامل، وعدم 
توافر الكفاءات الاإدارية والفنية اللازمة لاإدارة ن�ساط المتعامل، وكذلك العوامل ال�سخ�سية وال�سلوكية 

الذاتية للمتعامل )الزبيدي، 2002(.
اأ�سب��اب مرتبط��ة بالبيئ��ة المحيطة والظ��روف العامة: ع��دم ا�ستقرار المن��اخ للا�ستثم��ار، والا�سطرابات   .3
الاأمنية وال�سيا�سية في البلاد والا�سطرابات في قانون ال�سرائب والجمارك، كما هي اأي�ساً ب�سبب التقلبات 
في اأ�سع��ار �سرف العملات الاأجنبية وارتفاع معدلات الت�سخ��م، و�سعف دخول الم�ستهلكين، اأو وجود ك�ساد، 
وبم��ا يتعلق بارتفاع ح��دة المناف�سة، وكذلك ارتف��اع ال�سرائب والر�سوم الحكومي��ة الاأخرى، والتدخلات 

الحكومية، والتغيرات التكنولوجية المتلاحقة والمت�سارعة والتقدم التكنولوجي )يو�سف، 2013(.
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التحليل المالي:
المالي:  التحليل  • مفهوم 

يق�سد بالتحليل المالي: "عملية تحويل الكم الهائل من البيانات والاأرقام المالية التاريخية المدونة في القوائم 
المالية – الميزانية العمومية وقائمة الدخل– اإلى كم اأقل من المعلومات واأكر فائدة لعملية اتخاذ القرارات" 
)ال�سمخ��ي والجزراوي، 1998، 42(، وهناك من ع��رف التحليل المالي باأنه "عبارة عن معالجة للبيانات المالية 
المتاح��ة ع��ن موؤ�س�سة ما لاأجل الح�سول منها على معلومات ت�ستعم��ل في عملية اتخاذ القرارات وفي تقييم اأداء 
الموؤ�س�س��ات التجاري��ة وال�سناعي��ة في الما�سي والحا�سر وكذل��ك في ت�سخي�ض اأي م�سكلة موج��ودة، وفي توقع ما 
�سيك��ون علي��ه الو�س��ع في الم�ستقبل" )مط��ر، 2002، 151(، كم��ا عرف��ه الزبي��دي )2008، 119( بعد تلخي�ض 
مجموع��ة م��ن التعاري��ف المذكورة م��ن قبل كُتاب وباحث��ين اآخرين باأن��ه "درا�س��ة القوائم المالي��ة – الميزانية 
العمومي��ة وقائم��ة الدخ��ل – بعد تبويبه��ا التبويب الملائم وا�ستخ��دام اأ�ساليب تحليلية اأم��لًا في الو�سول اإلى 
نتائ��ج مح��ددة تفيد في عملي��ة تقييم الق��رارات والاأداء". لذلك فاإنه مم��ا �سبق من تعريف��ات لمفهوم التحليل 
الم��الي من قب��ل الكُتاب والباحثين؛ ن�ستطيع القول ب��اأن التحليل المالي هو: عملية تحوي��ل البيانات المحا�سبية 
الملخ�سة في القوائم المالية اإلى معلومات وموؤ�سرات، وعلاقات بين تلك المعلومات والموؤ�سرات بال�سكل الذي يُمكن 
الجه��ة الت��ي تقوم بعملي��ة التحليل من تقييم المرك��ز والاأداء المالي والنقدي للم�سروع مح��ل الدرا�سة والتنبوؤ 
بم�ستقبله، وت�سخي�ض نقاط القوة وال�سعف، وتحديد الفر�ض والتهديدات التي تواجه ذلك الم�سروع؛ لتر�سيد 

القرار – �سواء المالي اأو الائتماني اأو الا�ستثماري – المتخذ.
المالي:  التحليل  • مجالات 

ي�ستخدم التحليل المالي في العديد من المجالات، اأهمها الاآتي )العلفي، 2018، 71(:
- التحليل الائتماني. 

- التحليل الا�ستثماري. 
- تحليل الاندماج وال�سراء. 

- تحليل تقييم الاأداء. 
- مجال التخطيط.

المالي:  التحليل  • اأدوات 
يت��م تعري��ف اأدوات التحلي��ل المالي باأنه��ا: "مجموعة من الو�سائل والط��رق الفنية والاأ�سالي��ب المختلفة التي 
ي�ستخدمها المحلل المالي للو�سول اإلى تقييم الجوانب المختلفة لن�ساط الوحدة الاقت�سادية في عملياتها المالية 
والت�سغيلي��ة والتي تمكن من اإج��راء المقارنات والا�ستنتاجات ال�سرورية للتقيي��م" )عبدالنا�سر، 2000، 38(؛ 
لذلك فاإنه يت�سح لنا جلياً باأنه لا توجد اأداة تحليلية يمكن و�سفها باأنها تنا�سب جميع اأغرا�ض التحليل، ولكن 
ي�ستطي��ع المحلل اختيار الاأداة التحليلية المنا�سبة بح�سب الغر�ض من قيامه بعملية التحليل، كما اأنه ي�ستطيع 
الا�ستر�س��اد والا�ستف��ادة ب�سكل اأكر من خلال ا�ستخ��دام اأكر من اأداة تحليلية للو�س��ول الى التقييم المنا�سب 
ال��ذي يدف��ع اإلى تر�سيد الق��رارات المتخذة من قبل الجهات الم�ستفيدة من التحليل الم��الي لبيانات هذه المن�ساأة، 
وم��ن اأه��م الاأدوات التحليلي��ة الممكن ا�ستعماله��ا لتحقيق الغايات الت��ي �سبق بيانه��ا الاأدوات التالية )كراجه، 

ال�سكران، وربابعة، 2006، 162(:
التحليل المالي بالن�سب:  .1

تق��وم ه��ذه الاأداة التحليلية على اأ�سا�ض تقيي��م مكونات القوائم المالية من خلال علاقته��ا ببع�سها البع�ض، اأو 
الا�ستن��اد اإلى معايير محددة به��دف الخروج بمعلومات عن موؤ�سرات تو�سح الظ��روف ال�سائدة في المن�ساأة مكان 
التحلي��ل، وتعت��ر ه��ذه الاأداة التحليلية الاأكر �سيوع��اً وا�ستخداماً ل��دى المحللين الماليين ل�سهول��ة احت�سابها 
وقدرته��ا عل��ى تو�سي��ف الو�سع القائ��م لمن�ساأة ما من كاف��ة جوانبها من خ��لال قراءة عدد قليل م��ن العلاقات 

والموؤ�سرات المالية )وي�ستون وبرجام، 1993، 234(.
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قائمة م�سادر الاأموال وا�ستخداماتها: هذا النوع من اأدوات التحليل يركز على التعرف على طرق الح�سول   .2
عل��ى الاأم��وال وطرق ا�ستخدامها خلال فترة زمنية محددة، ويفيد هذا النوع من التحليل في التعرف على 

الم�سادر الداخلية والخارجية واأهمية كل منها للعمل على ملاءمة هذه الم�سادر مع ا�ستخداماتها.
الموازن��ات النقدي��ة التقديرية اأو ك�سوف التدفق النقدي: ت�ساعد ه��ذه الاأداة التحليلية في التعرف على   .3
المواعيد المتوقعة لتدفق الاأموال اإلى المن�ساأة ومنها، والتعرف على حجم الاأموال التي �ستحتاجها المن�ساأة 
خ��لال الفترة القادمة، وتعتر ه��ذه الاأداة والموؤ�سرات التي تقدمها بالغ��ة الاأهمية لكافة الاأطراف ذات 
العلاق��ة بالمن�س��اأة خ�سو�س��اً المقر�س��ين - الممولين والدائن��ين-؛ حيث اإنه م��ن خلالها ي�ستطي��ع المقر�سون 
التع��رف على حجم ومواعيد التدفقات النقدية التي �ستدخ��ل المن�ساأة والتي �ستخرج منها؛ ما يُمكنهم من 
تحدي��د ومعرف��ة المق��درة المالية لتلك المن�س��اأة في �سداد الالتزام��ات التي عليها في مواعيده��ا ومن م�سادر 

ن�ساطها. 
تحلي��ل التعادل: ته��دف هذه الاأداة التحليلية اإلى تحديد حجم المبيع��ات اأو عدد الوحدات اللازم بيعها   .4
ب�سع��ر معين لك��ي ت�سل المن�ساأة اإلى ربح قب��ل الفوائد وال�سرائب مقداره �سف��ر، اأو تحديد عدد الوحدات 

الواجب بيعها.
مقارن��ة القوائ��م المالية ل�سنوات مختلفة: تبين هذه الاأداة التحليلي��ة التغييرات التي تطراأ على كل بند   .5
م��ن بن��ود القوائم المالي��ة من �سنة اإلى اأخرى، خلال �سن��وات عديدة من خلال المقارنة ب��ين بنود القوائم 
المالي��ة لل�سن��وات المختلف��ة؛ اإذ ت�ساعد هذه المقارن��ة في التعرف على مدى النم��و اأو التدهور الذي تحققه 

المن�ساأة على مدى �سنوات حياتها.
مقارن��ة الاتجاهات بالا�ستن��اد اإلى رقم قيا�سي: ت�ساعد هذه الاأداة في التع��رف على التغييرات الحا�سلة   .6
في بنود وعنا�سر القوائم المالية على مدى اأكر من �سنتين؛ وذلك لتفادي عيوب المقارنة من �سنة لاأخرى، 
وذل��ك باعتماد �سن��ة معينة ك�سنة قيا�ض اأ�سا�س��ي؛ ويتم قيا�ض مدى التغي��يرات الحا�سلة خلال ال�سنوات 

الاأخرى بمقارنتها مع �سنة القيا�ض الاأ�سا�سي.
التعرف على كل بند من بنود الاأ�سول والخ�سوم )التحليل الهيكلي(: تقدم هذه الاأداة التحليلية معلومات   .7
مهمة عن التركيب الداخلي للقوائم المالية من خلال تركيزها على عن�سرين رئي�سين هما م�سادر الاأموال 
في المن�س��اأة وكيفي��ة توزيعها بين مختلف الم�سادر من ق�سيرة ومتو�سطة وطويلة الاأجل وحقوق الم�ساهمين، 
وكيفي��ة توزي��ع الم�سادر ب��ين مختلف الا�ستخدامات م��ن متداولة وثابتة واأخرى، حي��ث تبين هذه الاأداة 
الاأهمي��ة الن�سبي��ة لكل عن�سر ووزنه الن�سبي من�سوب��اً اإلى جانبه الذي ينتمي اإليه في قائمة المركز المالي 

تحت التحليل.
نم��اذج التنب��وؤ بالف�سل المالي: وه��ي عبارة عن نماذج ريا�سي��ة اإح�سائية مكونة م��ن مجموعة من الن�سب   .8
المالي��ة الت��ي ثب��ت بالتجربة والتحليل اأنه��ا ت�ستطيع ك�سف احتم��الات التعر لدى المن�س��اآت قبل وقوعه 

وبن�سب دقة مقبولة وعالية.
الدراسات السابقة: 

تم عر�ض عدد من الدرا�سات ال�سابقة التي ت�سمنت تحليل ودرا�سة المتغير الم�ستقل اأو المتغير التابع اأو المتغيرين 
معاً، وتم ترتيبها من الاأحدث اإلى الاأقدم بح�سب تاريخ الدرا�سة؛ وذلك على النحو الاآتي:

1. درا�س��ة ح�س��ن )2016(: هدفت هذه الدرا�سة اإلى التعرف على م��دى اعتماد الم�سارف على التحليل المالي 
في التنبوؤ بتعر التمويل الم�سرفي، كما هدفت اإلى معرفة الاأ�سباب التي توؤدي الى التعر الم�سرفي، وكذلك 
اأهمي��ة التحلي��ل المالي في الحد من م�سكلة التعر الم�سرفي، وتو�سل��ت الباحثة اإلى عدد من النتائج اأهمها، 
اأن عدم الاإف�ساح التام للمعلومات المحا�سبية من قبل الجهات التي تطلب التمويل الم�سرفي يزيد من خطر 
تعر التمويل، كما اأن اأهم تو�سيات الباحثة في هذه الدرا�سة تتعلق ب�سرورة اأخذ ال�سمانات الكافية عند 

منح التمويل والمتابعة الل�سيقة للعمليات التمويلية.
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2. درا�س��ة الحم��يري )2013(: هدف��ت ه��ذه الدرا�س��ة اإلى التع��رف عل��ى ال�سواب��ط والمحددات الت��ي توؤثر 
عل��ى الق��رار الائتماني وعلى ال�سيا�س��ات الائتمانية المعمول بها في الم�سارف الاإ�سلامي��ة اليمنية - درا�سة 
حال��ة بن��ك �سب��اأ الاإ�سلامي - مقارن��ة بالمحددات والمعاي��ير وال�سوابط ال�سائ��ع ا�ستخدامها ل��دى الم�سارف 
عالمي��اً، وكذلك الاأ�س�ض النظرية لاتخاذ القرار الائتم��اني؛ وقد تو�سل الباحث من خلال نتائج الدرا�سة 
والتحلي��ل اإلى ع��دة ا�ستنتاج��ات اأهمه��ا اأن المح��ددات الرئي�سي��ة لاتخ��اذ الق��رار الائتم��اني في الم�سرف 
وبح�س��ب اأهميتها الن�سبية: اأولًا: العوامل الخا�سة بمو�سوع الائتمان، ثانياً: العوامل الخا�سة بالم�سرف، 
ثالث��اً: العوام��ل الخا�سة بالعميل، كما تو�سلت الدرا�سة اإلى اأن النم��وذج الائتماني الم�ستخدم في الم�سرف 

هو نموذج الائتمان المعروف ب�)5C’s(، واأنه يتم الاأخذ بكافة عنا�سر هذا النموذج.
3. درا�س��ة البخيت��ي )2013(: هدف��ت ه��ذه الدرا�س��ة اإلى التع��رف عل��ى طبيع��ة وحج��م الدي��ون المتعرة 
واأ�سبابه��ا في البن��وك الاإ�سلامية اليمنية، والتعرف عل��ى العوامل الموؤثرة فيها و�سب��ل معالجتها، والحلول 
المقترحة لها؛ حيث اإن من اأهم اأ�سباب تعر العملاء التي خرج بها الباحث هو عدم قيام المعنيين في البنك 
بمراجع��ة مركزي��ة المخاطر وحركة ح�ساب العميل في البنوك الاأخ��رى، كذلك ما يتعلق بتقديم غالبية 
العم��لاء بيان��ات مالية غير مدققة بح�سب الاأ�سول؛ م��ا يعني عدم قدرة الم�سارف من تحليل هذه البيانات 

وعدم اإمكانية الاعتماد.
4. درا�س��ة مدني )2009(: �سع��ت الدرا�سة اإلى بيان ومناق�سة الاأ�سالي��ب والاأدوات والا�ستخدامات العملية 
للتحلي��ل الم��الي والائتم��اني واأث��ر ذل��ك في اإعداد وق��راءة التقاري��ر والقوائ��م المالية، حي��ث اإن من اأبرز 
الم�س��اكل الت��ي �سُل��ط عليها ال�سوء في ه��ذه الدرا�سة تلك الت��ي تواجه القرارات في مج��ال التمويل؛ حيث 
لا تتواف��ر الموؤ�سرات ال�سليمة لاتخاذ القرار الائتم��اني والتمويلي الر�سيد، وا�ستنتجت تلك الدرا�سة اأنه 
كلم��ا تواف��رت معلوم��ات وموؤ�سرات اأكر فاإن ه��ذا يُعد اكر ملائم��ة لاتخاذ جميع الق��رارات �سواء كانت 

تمويلية اأو ا�ستثمارية.
5. درا�سة الطويل )2008(: هدفت هذه الدرا�سة اإلى التعرف على مدى اعتماد الم�سارف التجارية الوطنية 
في غ��زة عل��ى التحليل المالي للتنب��وؤ بالتعر، وتو�سلت الدرا�سة اإلى اأن تل��ك الم�سارف تعتمد على التحليل 

المالي بدرجة كبيرة، واأن هذه الم�سارف لا ت�ستخدم نماذج التنبوؤ بالتعر ب�سكل فعال.
6. درا�سة الغ�سين )2004(: هدفت هذه الدرا�سة اإلى التو�سل لاأف�سل مجموعة من الن�سب المالية التي يمكن 
ا�ستخدامها للتنبوؤ بتعر �سركات قطاع المقاولات في قطاع غزة، ومن اأهم ما اأو�ست به الباحثة هو �سرورة 

اإيلاء التحليل المالي الاأهمية الكبيرة في درا�سة طلبات عملاء التمويلات.
7. درا�سة الطراونة )2003(: هدفت هذه الدرا�سة اإلى التعرف على الموؤ�سرات والمعايير الم�ستخدمة من قبل 
البن��وك التجارية الاأردني��ة في تحليلاتها الائتمانية لتحديد مدى جدارة العم��لاء وقدرتهم على �سداد 
القرو�ض، بالاإ�سافة اإلى تحديد الاأهمية الن�سبية للموؤ�سرات التقييمية الم�ستخدمة، وقد كانت الموؤ�سرات 
المالي��ة والمحا�سبي��ة هي الاأهم ن�سبياً مقارنة مع غيرها من الموؤ�سرات، كما بينت الدرا�سة باأن هناك علاقة 

اإيجابية بين كل من موؤ�سرات التقييم واأهلية العميل وقدرته على �سداد القرو�ض.
8. درا�س��ة Altmanا )1968(: هدف��ت الدرا�سة اإلى ت�سميم نموذج من عدة ن�سب مالية يعتمد على التحليل 
التمييزي بين عدة متغيرات، ويعتر هذا النموذج هو الاأ�سا�ض والمنطلق الذي اعتمد عليه الباحثون فيما 
بع��د كما يعتر اأ�سا�ساً لكثير من نم��اذج التنبوؤ بالف�سل المالي التي تم اإعدادها من قبل مجموعة كبيرة من 
الباحثين؛ حيث تو�سل Altman بعد اإتمام درا�سته اإلى خم�ض ن�سب مالية يمكنها التنبوؤ بالتعر الم�سرفي 

والف�سل المالي للمن�ساآت قبل حدوثه بفترة كافية وبن�سب دقة عالية لتلك التنبوؤات.
9. درا�س��ة Beaver ا)1966(: هدف��ت الدرا�سة اإلى اإيجاد ن�سب مالية معينة يمكن ا�ستخدامها للتنبوؤ بتعر 
المن�س��اآت؛ حي��ث اأنه بعد قيام الباحث باختبار ن�سبة واحدة من كل مجموعة من ال�ست مجموعات للن�سب 
الت��ي حددها للتحلي��ل با�ستخدام نموذج الانحدار الب�سيط؛ تو�سل اإلى اأن��ه يمكن التنبوؤ بف�سل ال�سركات 
قب��ل خم���ض �سنوات من الف�س��ل با�ستخدام هذه الن�س��ب: التدفق النقدي اإلى اإجم��الي المطلوبات، و�سافي 

الربح اإلى اإجمالي الاأ�سول، واإجمالي المطلوبات اإلى اإجمالي الاأ�سول.
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اختلاف الدرا�سة عن الدرا�سات ال�سابقة: 
اختلفت هذه الدرا�سة عن الدرا�سات ال�سابقة في الاآتي:

درا�س��ة م��دى اعتم��اد الائتمانيين في الم�س��ارف اليمنية على التحلي��ل المالي كخيار اأ�سا�س��ي وبديل لخرة   .1
القائم��ين عل��ى الائتمان، وه��ذا المو�سوع لم تتطرق اإليه اأي��ة درا�سة �سابقة في اليم��ن بح�سب حدود علم 

الباحث.
المتغ��ير الم�ستق��ل في الدرا�سة هو التحليل الم��الي بكافة اأدواته، على خلاف اأغل��ب الدرا�سات ال�سابقة التي   .2

اقت�سر فيها التحليل المالي على اأداة واحدة فقط وهي التحليل بالن�سب المالية فقط.
تحدي��د الاأهمي��ة الن�سبية ل��كل اأداة من اأدوات التحلي��ل المالي بح�سب المعمول ب��ه في الم�سارف الاإ�سلامية   .3

اليمنية.
مشكلة الدراسة: 

يمث��ل ن�س��اط التموي��ل الذي تقوم ب��ه الم�سارف ب�سكل ع��ام والم�س��ارف الاإ�سلامية ب�سورة خا�س��ة جوهر العمل 
الم�س��رفي، فه��و راف��د رئي�ض للتنمي��ة الاقت�سادية للب��لاد، وعن طريقه تح�س��ل البنوك على معظ��م اإيراداتها؛ 
لذل��ك ف��اإن قيام الم�سارف باإجراء درا�س��ات ائتمانية ت�ستند على تحليل مالي واقع��ي لو�سع العميل وا�ستخدام 
فع��ال لكاف��ة اأدوات التحليل المالي؛ يحمل اإمكانية خف�ض حجم التعر الم�سرفي لدى هوؤلاء الم�سارف؛ بمعنى اأن 
الم�سكل��ة ه��ي وجود ن�سب عالي��ة للتعر الم�سرفي لدى الم�سارف اليمنية؛ مما اأ�سع��ف من ربحيتها وقلل من �سمان 
ا�ستمراريته��ا وم�ساهمتها في تحقيق التنمي��ة الاقت�سادية؛ نظراً لعدم اعتمادها على مخرجات التحليل المالي 

وعدم ا�ستخدامها لكافة اأدوات التحليل المالي كاأ�سا�ض لاتخاذ القرار الائتماني.
تساؤلات الدراسة: 

ن�ستطيع �سياغة الم�سكلة البحثية في الت�ساوؤلات الرئي�سة الاآتية: 
هل تعتمد الم�سارف الاإ�سلامية اليمنية على التحليل المالي للتنبوؤ بالتعر الم�سرفي؟ وما دور ذلك في خف�ض   .1

التعر الم�سرفي؟
ه��ل هناك علاق��ة ذات دلالة اإح�سائية بين ا�ستخدام هذه الم�س��ارف للتحليل المالي وبين الحد من التعر   .2

الم�سرفي؟ وهنا ينتج لنا ت�ساوؤل فرعي يندرج �سمن هذا ال�سوؤال، وهو:
• هل تقوم هذه الم�سارف بتطبيق كافة اأدوات التحليل المالي لتر�سيد القرار الائتماني؛ وخف�ض حجم 

التعر؟
أهداف الدراسة: 

تهدف هذه الدرا�سة اإلى الاآتي: 
التع��رف عل��ى مدى اعتماد الم�سارف الاإ�سلامية اليمنية على التحليل الم��الي كاأداة رئي�سية للتنبوؤ بالتعر   .1

الم�سرفي.
تحديد درجة ا�ستفادة هذه الم�سارف من التحليل المالي للتنبوؤ بم�ستقبل العملاء طالبي التمويلات.  .2

الوقوف على مدى تطبيق الم�سارف الاإ�سلامية اليمنية لكافة اأدوات التحليل المالي.  .3

أهمية الدراسة: 
يمكنن��ا التع��رف عل��ى اأهمية الدرا�س��ة لدور التحلي��ل المالي بكافة اأدوات��ه في خف�ض حجم التع��ر الم�سرفي في 

القطاع الم�سرفي اليمني؛ من خلال تق�سيم هذه الاأهمية ب�سقيها العلمي والعملي، كالاآتي:
الاآتي: في  العلمية  الدرا�سة  هذه  اأهمية  تتمثل  العلمية:  • الاأهمية 

�ستعمل هذه الدرا�سة على اإيجاد اإطار علمي ي�سعى اإلى تغطية المو�سوع من اأغلب جوانبه واأ�س�سه الفنية.  .1
ق��د ت�سه��م ه��ذه الدرا�سة ولو ب�س��ورة ب�سيط��ة بتقديم اإ�ساف��ة معرفية واإث��راء للمكتب��ة اليمنية؛ كون   .2
الدرا�س��ات الت��ي تناول��ت دور التحليل الم��الي واأدواته في تر�سي��د القرار الائتماني وخف���ض حجم التعر 

الم�سرفي في اليمن قليلة جداً.
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الاآتي: في  العملية  الدرا�سة  هذه  اأهمية  تتمثل  العملية:  • الاأهمية 
اأنه��ا ت�سل��ط ال�س��وء على مو�س��وع مهم ويت��م ممار�سته ب�س��كل م�ستمر ودائم ل��دى الم�سارف، حي��ث اإن منح   .1

الائتمان اأو التمويل هو ركيزة اأ�سا�سية ون�ساط رئي�ض لديها.
لف��ت نظ��ر وانتب��اه �سانعي ال�سيا�س��ات الائتمانية ومتخ��ذي الق��رارات الائتمانية في هذه الم�س��ارف باأهم   .2
الن�س��ب المالي��ة والنم��اذج الريا�سي��ة والاإح�سائي��ة الواج��ب ا�ستخدامها والاعتم��اد عليها عن��د اإجراء 

الدرا�سة الائتمانية لغر�ض تر�سيد القرار الائتماني.
�ستعم��ل ه��ذه الدرا�سة على توف��ير البيانات والمعلوم��ات التي تمكن الم�س��ارف من تبني ا�ستخ��دام الاأدوات   .3
الملائم��ة للتحلي��ل المالي؛ لكي تتمكن من رفع م�ستوى اأرباحه��ا عن طريق خف�ض احتمالات التعر الم�سرفي 
لديها؛ وبالتالي �سلامة الجهاز الم�سرفي ب�سكل عام مما يحقق الاأثر الاإيجابي الكبير على الاقت�ساد ب�سكل 

عام.
النموذج المعرفي للدراسة:

يو�سح ال�سكل )1( النموذج المعرفي للدرا�سة.

�سكل )1(: النموذج المعرفي

فرضيات الدراسة: 
تهدف الدرا�سة اإلى اختبار الفر�سيات الرئي�سة الاآتية:

توجد علاقة ذات دلالة اإح�سائية بين ا�ستخدام التحليل المالي وخف�ض حجم التعر الم�سرفي.  .1
يت��م دوم��ا تطبي��ق كل اأدوات التحلي��ل المالي عن��د اإعداد الدرا�س��ات الائتماني��ة في الم�س��ارف الاإ�سلامية   .2

اليمنية لتر�سيد القرار الائتماني.
التعريفات الاإجرائية لم�سطلحات الدرا�سة:

اأولًا/ التحلي��ل الم��الي: ويت�سمن ا�ستخدام الاأداة الاأك��ر �سيوعا من اأدوات التحليل الم��الي وهي الن�سب المالية 
)ن�س��ب ال�سيولة، ون�سب الن�ساط، ون�سب الربحية، ون�سب المديونية، ون�سب ال�سوق( بالاإ�سافة اإلى بقية اأدوات 
التحلي��ل الم��الي )قائمة م�س��ادر الاأم��وال وا�ستخداماته��ا، والموازنات النقدي��ة التقديرية، وتحلي��ل التعادل، 
ومقارن��ة القوائم المالية ل�سنوات مختلف��ة، ومقارنة الاتجاهات بالا�ستناد اإلى رقم قيا�سي، والتحليل الهيكلي، 
ونم��اذج التنب��وؤ بالف�سل المالي(، وهنا ن�ستطيع القول باأن التحليل المالي هو: عملية تحويل البيانات المحا�سبية 
الملخ�سة في القوائم المالية اإلى معلومات وموؤ�سرات، وعلاقات بين تلك المعلومات والموؤ�سرات بال�سكل الذي يُمكن 
الجه��ة الت��ي تقوم بعملي��ة التحليل من تقييم المرك��ز والاأداء المالي والنقدي للم�سروع مح��ل الدرا�سة والتنبوؤ 
بم�ستقبله، وت�سخي�ض نقاط القوة وال�سعف، وتحديد الفر�ض والتهديدات التي تواجه ذلك الم�سروع؛ لتر�سيد 

القرار – �سواء المالي اأو الائتماني اأو الا�ستثماري – المتخذ.
ثانياً/ التعر الم�سرفي: يمكننا هنا القول باأنه عباره عن امتناع اأو عدم قدرة المتعامل المدين على �سداد ما مُنح 
له من ت�سهيلات وعوائدها في تواريخ ا�ستحقاقها بح�سب اتفاقية المنح مع الم�سرف. والبيانات اأدناه تبين حجم 
التع��ر الم�سرفي في القطاع الم�س��رفي اليمني في �سنوات الدرا�سة ووزنها الن�سبي مقارنة باإجمالي تلك التمويلات 

والقرو�ض.

 

 المتغير المستقل المتغير التابع

 التعثر المصرفي التحليل المالي

 أدوات التحليل المالي
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جدول )1(: تحليل لاإجمالي التمويلات والقرو�ض الم�سنفة لدى الم�سارف الاإ�سلامية والتجارية )المبالغ بملايين الريالات(

الفترة
20102011201220132014

البنود
اجمالي القرو�س والتمويلات الم�سنفة لدى البنوك التجارية 

والإ�سلامية
78,8957963596,083112,681132,490

74016,44916,59819,809-مقدار التغيير
%-ن�سبة التغيير  0.9%  20.7%  17.3%  17.6

الوزن الن�سبي للت�سهيلات الم�سنفة مقارنة اإلى اإجمالي الت�سهيلات 
با�ستثناء الت�سهيلات الحكومية

%  18.0%  22.0%  26.0%  22.0%  25.0

الم�سدر: البيانات المالية المن�سورة في تقارير البنك المركزي للاأعوام المالية )2014-2010(.

�سكل )2(: حركة اإجمالي القرو�ض والتمويلات الم�سنفة لدى الم�سارف الاإ�سلامية والتجارية

ويق�س��د بالقرو���ض والتموي��لات الم�سنفة تل��ك التمويلات والقرو���ض التي يجب و�سع مخ�س�س��ات محددة لها 
بن�س��ب مختلف��ة بح�سب الت�سني��ف الائتماني لها )البنك المرك��زي اليمني، 2010(، حيث اإن��ه بموجب المن�سور 
الدوري رقم )6( ل�سنة 1996م )�سالم، 2017( الذي اأ�سدره البنك المركزي؛ تلتزم جميع الم�سارف بالعمل على 
ت�سني��ف الائتم��ان لديها والعمل على تكوين المخ�س�ض اللازم لكل الائتمان الممنوح من قبلها �سواء كان منتظماً 

اأو غير منتظم، وذلك على النحو الاآتي:
المخ�س�سات العامة: يتم تكوينها كل �سنة مالية كن�سبة من اإجمالي الت�سهيلات المنتظمة )التي لا تتجاوز   .1

فترة التاأخير في �سدادها 30 يوماً( لا تقل عن ن�سبة )%2(.
المخ�س�س��ات المحددة: يتم تكوينها كن�سبة محددة من ر�سيد المديونية القائمة لكل فئة ح�سب الت�سنيف   .2

اأدناه:
%15 العادي    الم�ستوى  دون  الت�سهيلات  • فئة 
%45 تح�سيلها    في  الم�سكوك  الت�سهيلات  • فئة 

%100 الرديئة    الت�سهيلات  • فئة 
ويو�س��ح الج��دول )2( ت�سنيف الت�سهي��لات والن�سب المخ�س�سة لكل ن��وع بح�سب فترة التاأخ��ير، وبح�سب ما هو 

معمول به حالياً لدى الم�سارف اليمنية، وهو معتمد من قبل البنك المركزي.
جدول )2(: الت�سنيفات الائتمانية للت�سهيلات ون�سب المخ�س�سات المحتجزة مقابلها

فاأكر181-91365-31180-090-30فترة التاأخير / اأيام  -  366
رديئةم�سكوك في تح�سيلهادون الم�ستوىتحت المراقبةمنتظمالت�سنيف الئتماني
ClassificationsNormalUnder watchSubstandardDoubtfulLoss

%ن�سبة المخ�س�س  2%  2%  15%  45%  100
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حدود الدراسة:
Ԁ  الح��دود المو�سوعي��ة: بالحدي��ث ع��ن الموا�سي��ع التي تم التط��رق اإليها في ه��ذه الدرا�سة فق��د تم تحليل

ومناق�س��ة اأدوات التحلي��ل الم��الي وم��دى الاعتماد عليه��ا عند اإج��راء الدرا�س��ات الائتمانية لطلبات 
التمويل والمزايا المحققة من قيامهم بذلك، والتعر الم�سرفي في القطاع الم�سرفي اليمني.

Ԁ  الح��دود المكاني��ة: الم�س��ارف الاإ�سلامي��ة: بن��ك الت�سامن، وبنك �سب��اأ الاإ�سلام��ي، وبنك اليم��ن والكويت
الاإ�سلامي.

Ԁ  الح��دود الب�سرية: هم مخت�سوا الائتم��ان في اإدارات هذه الم�سارف بكاف��ة م�ستوياتهم الاإدارية، اإ�سافة
اإلى موظف��ي اأق�س��ام التموي��ل في جمي��ع فروع تل��ك الم�س��ارف الاإ�سلامي��ة في اأمانة العا�سم��ة، والبالغ 

عددهم )60( �سخ�ساً.
Ԁ  الح��دود الزماني��ة: اقت�سرت الدرا�سة عل��ى تحليل البيانات المالي��ة للقطاع الم�سرفي اليمن��ي ب�سكل عام

وب�س��كل اأكر تف�سيلًا لم�س��ارف العينة الدرا�سية للفترة الزمني��ة )2010 – 2014(؛ لاأن هذه الفترة 
كان��ت �سب��ه م�ستقرة مقارنة بالفترة اللاحقة لها والتي �سه��دت فيها البلاد ولا تزال حتى الاآن ت�سهد 

ا�سطرابات �سيا�سية واأمنية واقت�سادية كبيرة.
منهجية الدراسة وإجراءاتها:

منهج الدرا�سة: 
تم ا�ستخدام المنهج الو�سفي في عر�ض البيانات، والمنهج التحليلي لاختبار الفر�سيات.

مجتمع الدرا�سة: 
يتك��ون م��ن كافة العامل��ين بالوظائ��ف الائتمانية في الم�س��ارف الاإ�سلامية اليمني��ة، حيث �سم��ل جميع �سانعي 

ال�سيا�سة الائتمانية ومتخذي القرار الائتماني ومخت�سي الائتمان في الم�سارف الاإ�سلامية اليمنية.
عينة الدرا�سة: 

نظراً للا�سطرابات ال�سيا�سية والاأمنية الحا�سلة في البلاد حالياً و�سعوبة التنقل في كافة مدن البلاد، وامتناع 
اأو ع��دم تع��اون بع���ض الم�س��ارف الاإ�سلامية العاملة م��ع الباحث – لاأ�سب��اب �سيا�سية واأمنية ق��د تكون خارجة 
ع��ن اإراداته��ا – وعدم قبوله��م تزويد الباحث بالبيان��ات اللازم��ة اأو الاإجابة على الا�ستبان��ة المعدة للبحث؛ 
ف��اإن الباح��ث لم يتمك��ن من تطبي��ق الدرا�سة الميدانية عل��ى جميع المجتم��ع البحثي المتمث��ل في كافة الم�سارف 
الاإ�سلامي��ة اليمني��ة؛ لذا فاإن العينة تم اختياره��ا كعينة ق�سدية؛ اأي اأن الدار�ض ا�ستخ��دم الاأ�سلوب العمدي 
في اختي��ار العين��ة البحثية لغر�ض تحقي��ق اأهداف الدرا�سة؛ واخت��ار الم�سارف الاإ�سلامي��ة اليمنية التي تلبي 

احتياجات الدرا�سة التطبيقية واأبدت تعاونها مع الدار�ض.
لذل��ك فق��د تمثل��ت عين��ة الدرا�سة في مخت�س��ي الائتم��ان في الاإدارات العامة لثلاث��ة من الم�س��ارف الاإ�سلامية 
اليمني��ة )بنك الت�سامن، وبنك �سب��اأ الاإ�سلامي، وبنك اليمن والكويت الاإ�سلام��ي( بكافة م�ستوياتهم الاإدارية 
)العلي��ا، والو�سط��ى، والتنفيذية(، اإ�ساف��ة اإلى موظفي وروؤ�س��اء اأق�سام التمويل في جميع ف��روع تلك الم�سارف 
الاإ�سلامي��ة في اأمان��ة العا�سم��ة والبالغ عددهم )60( موظف��اً، حيث قام الباحث بت�وزي��ع )60( ا�ستبانة على 
%(، وهي ن�سبة  الم�ستهدف��ين، وكان ع��دد الم�ستجيب��ين )50( ف��رداً، بلغ��ت ن�سب��ة الا�ستبان��ات المُ�س��تردة )83.3 

مرتفعة تدفعنا نحو قبول نتائج الدرا�سة واإمكانية تع����ميمها على مجتمع الدرا�سة.
اأداة الدرا�سة: 

تم ا�ستخ��دام الا�ستبان��ة كاأداة لجمع البيانات والت��ي تم ت�سميمها وبناوؤها بالرج��وع اإلى الدرا�سات ال�سابقة، 
للا�ستفادة منها في كيفية �سياغة الاأ�سئلة، وهي تنق�سم اإلى محورين اأ�سا�سيين:

الم�سرفي. التعر  حجم  خف�ض  في  ودوره  المالي  التحليل  ا�ستخدام  الاأول:  • المحور 
• المح��ور الث��اني: اأدوات التحلي��ل المالي الم�ستخدم��ة، ومدى اعتماد الم�سارف عليها عن��د اإعداد الدرا�سات 
الائتمانية لتر�سيد القرار الائتماني، وتم الاعتماد على مقيا�ض ليكارت الخما�سي بح�سب الجدول )3(.
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جدول )3(: مقيا�ض ليكارت الخما�سي

غير موافق ب�سدةغير موافقمحايدموافقموافق ب�سدةالبديل للمحور الاأول
اأبداًنادراًاأحياناًغالباًدائماًالبديل للمحور الثاني

54321مقيا�س البديل

�سدق اأداة الدرا�سة وثباتها:
اأولًا: ال�سدق الظاهري: 

حي��ث تم تحكيم الا�ستبانة لدى عدد 5 م��ن الاأ�ساتذة في الاقت�ساد والعلوم الاإدارية ومن جامعات مختلفة من 
عدة دول عربية؛ وقد تمت الا�ستفادة من ملحوظاتهم والا�ستجابة لتعديلاتهم المقترحة على الا�ستبانة قبل 

توزيعها على العينة البحثية مما جعلها اأكر دقة ومو�سوعية لقيا�ض ما �سممت من اأجله.
ثانياً: اختبار ثبات وم�سداقية اأداة الدرا�سة:

تم اإج��راء اختب��ار األف��ا كرونباخ للتاأكد م��ن ن�سبة ثبات الا�ستبان��ة، و�سدق اآراء الم�ستجيب��ين؛ كما في الجدول 
.)4(

)Cronbach's Alpha( نتائج اختبار معامل :)جدول )4

ال�سدقالثباتعدد الفقراتمحاور الا�ستبانة
150.9270.963عبارات المحور الأول
80.9390.969عبارات المحور الثاني

230.9540.977جميع العبارات

يت�س��ح م��ن الج��دول )4( اأن الثب��ات وفق )معام��ل األفا كرونب��اخ( لعب��ارات الا�ستبانة بل��غ 0.954،و كان �سدق 
الا�ستبانة 0.977، وهذا يعني اأن المقيا�ض يعطي نف�ض النتائج اإذا ما ا�ستخدم اأكر من مرة واحدة تحت ظروف 

مماثلة وهذا يوؤكد على �سلاحية الا�ستبانة للقيا�ض.
عرض نتائج الدراسة ومناقشتها:

ا�ستخدام التحليل المالي ودوره في خف�ض حجم التعر الم�سرفي:
يو�سح الجدول )5( التوزيع التكراري لا�ستخدام التحليل المالي ودوره في خف�ض حجم التعر الم�سرفي وتظهر 

اإجابات اأفراد عينة الدرا�سة.
جدول )5(: التوزيع التكراري لا�ستخدام التحليل المالي 

العبارةم
لا اأوافق ب�سدةلا اأوافقمحايداأوافقاأوافق ب�سدة

ن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرار
عند درا�سة جميع 1

طلبات العملاء 
الئتمانية الجديدة، 

يتم ا�ستخدام 
التحليل المالي.

18%  36.029%  58.01%  2.02%  4.00%  0
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جدول )5(:يتبع

العبارةم
لا اأوافق ب�سدةلا اأوافقمحايداأوافقاأوافق ب�سدة

ن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرار
يقوم الم�سرف 2

بالتحليل المالي عند 
درا�سة جميع طلبات 

تجديد ال�سقوف 
الئتمانية الحالية 

للعملاء.

26%  52.020%  40.02%  4.02%  4.00%  0

يتم العتماد على 3
نتائج التحليل المالي 
في الك�سف المبكر عن 
التعثر الم�سرفي لدى 

العملاء.

7%  14.035%  70.0714.0%1%  2.00%  0

اعتماد الم�سرف 4
على التحليل المالي 

كاأ�سا�س للتنبوؤ 
بالتعثر يوؤدي غالباً 

اإلى خف�س حجم 
التعثر الم�سرفي.

14%  28.032%  64.02%  4.02%  4.00%  0

تحظى نتائج 5
ومخرجات التحليل 

المالي بجزء كبير 
من اهتمام متخذ 

القرار الئتماني في 
الم�سرف.

12%  24.030%  60.06%  12.02%  4.00%  0

يعتمد الم�سرف 6
وب�سكل رئي�س على 
مخرجات التحليل 
المالي كبديل عن 

خبرة اإدارة الم�سرف 
في خف�س حجم 
التعثر الم�سرفي.

3%  6.020%  40.017%  34.010%  20.00%  0
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جدول )5(:يتبع

العبارةم
لا اأوافق ب�سدةلا اأوافقمحايداأوافقاأوافق ب�سدة

ن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرار
يمتلك كل ع�سو في 7

اللجان الئتمانية 
في الفروع والإدارة 
 العامة للم�سرف

 – بداية من الدار�س 
الئتماني و�سولً 

اإلى مُعِد ومقر 
ال�سيا�سة الئتمانية 
للم�سرف– يمتلك 

قدراً كافياً من 
مهارات التحليل 

المالي.

3%  6.024%  48.016%  32.06%  12.01%  2.0

تهتم الجهات 8
الرقابية والتفتي�سية 
بمدى اعتماد مُعدي 
الدرا�سة الئتمانية 
على نتائج التحليل 

المالي المتعلقة 
بالدرا�سات الئتمانية 
كاأ�سا�س للتنبوؤ بتعثر 
العملاء عند اإعداد 
الدرا�سة الئتمانية.

4%  8.021%  42.016%  32.08%  16.01%  2.0

يتم تطوير قدرات 9
جميع الموظفين 

المعنيين ب�سكلٍ كافٍ، 
وتح�سين اأدائهم في 

التحليل المالي.

3%  6.023%  46.014%  28.09%  18.01%  2.0

يح�سل جميع 10
الموظفين المعنيين 

بالتحليل المالي على 
دورات متخ�س�سة 

ومتقدمة لدى 
موؤ�س�سات ومراكز 

م�سرفية متخ�س�سة 
في هذا المجال.

2%  4.017%  34.016%  32.015%  30.00%  0
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جدول )5(:يتبع

العبارةم
لا اأوافق ب�سدةلا اأوافقمحايداأوافقاأوافق ب�سدة

ن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرار
يقوم الم�سرف باإعطاء 11

جميع الموظفين 
المعنيين بالتحليل 
المالي دورات عملية 

ومتخ�س�سة في 
مجال التنبوؤ بالتعثر 

الم�سرفي للعملاء 
بالعتماد على 
التحليل المالي.

2%  4.022%  44.017%  34.09%  18.00%  0

يتم اللتزام بقوانين 12
ومن�سورات البنك 

المركزي اليمني التي 
تدفع باتجاه العتماد 
على التحليل المالي في 
تقييم الو�سع المالي 
والئتماني للعملاء 
طالبي الت�سهيلات 

الئتمانية.

10%  20.031%  62.06%  12.03%  6.00%  0

يُلزم مجل�س الإدارة 13
القائمين على 

منح الئتمان في 
الم�سرف بالعتماد 
على التحليل المالي 
في التنبوؤ بالتعثر 
الم�سرفي للعملاء.

6%  12.024%  48.014%  28.06%  12.00%  0

ال�سيا�سة الداخلية 14
واأدلة الإجراءات في 
الم�سرف تدفع اإلى 

اعتماد التحليل المالي 
كجزء رئي�سي في 

الدرا�سات الئتمانية 
لخف�س حجم التعثر 

الم�سرفي.

8%  16.032%  64.07%  14.03%  6.00%  0
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جدول )5(:يتبع

العبارةم
لا اأوافق ب�سدةلا اأوافقمحايداأوافقاأوافق ب�سدة

ن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرار
تقوم اإدارة الرقابة 15

على الئتمان 
بمراجعة الدرا�سات 
الئتمانية والتاأكد 
من مدى اعتماد 
مُعدوا الدرا�سة 
الئتمانية على 
التحليل المالي 

ونتائجه في التنبوؤ 
وخف�س حجم التعثر 

الم�سرفي.

6%  12.021%  42.014%  28.07%  14.02%  4.0

الاإح�ساء الو�سفي لعبارات ا�ستخدام التحليل المالي ودوره في خف�ض حجم التعر الم�سرفي:
تم ا�ستخ��دام اختب��ار )T( لعين��ة واح��دة )One-Sample T-test( لمعرفة واقع ا�ستخ��دام التحليل المالي 
في الم�س��ارف الاإ�سلامي��ة اليمنية ومدى اعتماد القائمين عليها على التحليل الم��الي ونتائجه كاأ�سا�ض في تر�سيد 
الق��رارات الائتماني��ة المتخ��ذة، وكذلك دور ذلك في خف���ض حجم التعر الم�سرفي؛ وذلك م��ن خلال المتو�سطات 
الح�سابي��ة لاآراء مجتم��ع الدرا�سة، والانحراف المعي��اري لاإجابات الم�ستجيبين عن المتو�س��ط، وتف�سيل ذلك في 

الاآتي:
جدول )6(: نتائج تحليل )One-Sample T-test( لا�ستخدام التحليل المالي 

 الانحرافالمتو�سطالعبارةم
التف�سيرالترتيبالمعياري

يقوم الم�سرف بالتحليل المالي عند درا�سة جميع طلبات تجديد 2
ال�سقوف الئتمانية الحالية للعملاء.

اأوافق ب�سدة4.40.7561

عند درا�سة جميع طلبات العملاء الئتمانية الجديدة، يتم ا�ستخدام 1
التحليل المالي.

اأوافق ب�سدة4.26.6942

اعتماد الم�سرف على التحليل المالي كاأ�سا�س للتنبوؤ بالتعثر يوؤدي غالباً 4
اإلى خف�س حجم التعثر الم�سرفي.

اأوافق4.16.6813

تحظى نتائج ومخرجات التحليل المالي بجزء كبير من اهتمام متخذ 5
القرار الئتماني في الم�سرف.

اأوافق4.04.7274

يتم العتماد على نتائج التحليل المالي في الك�سف المبكر عن التعثر 3
الم�سرفي لدى العملاء.

اأوافق3.96.6055

يتم اللتزام بقوانين ومن�سورات البنك المركزي اليمني التي تدفع 12
باتجاه العتماد على التحليل المالي في تقييم الو�سع المالي والئتماني 

للعملاء طالبي الت�سهيلات الئتمانية.

اأوافق3.96.7556

ال�سيا�سة الداخلية واأدلة الإجراءات في الم�سرف تدفع اإلى اعتماد 14
التحليل المالي كجزء رئي�سي في الدرا�سات الئتمانية لخف�س حجم 

التعثر الم�سرفي.

اأوافق3.90.7357
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جدول )6(:يتبع

 الانحرافالمتو�سطالعبارةم
التف�سيرالترتيبالمعياري

يُلزم مجل�س الإدارة القائمين على منح الئتمان في الم�سرف بالعتماد على 13
التحليل المالي في التنبوؤ بالتعثر الم�سرفي للعملاء.

اأوافق3.60.8578

يمتلك كل ع�سو في اللجان الئتمانية في الفروع والإدارة العامة للم�سرف 7
- بداية من الدار�س الئتماني و�سولً اإلى مُعِد ومقر ال�سيا�سة الئتمانية 

للم�سرف- يمتلك قدراً كافياً من مهارات التحليل المالي.

اأوافق3.44.8619

تقوم اإدارة الرقابة على الئتمان بمراجعة الدرا�سات الئتمانية والتاأكد 15
من مدى اعتماد مُعدوا الدرا�سة الئتمانية على التحليل المالي ونتائجه 

في التنبوؤ وخف�س حجم التعثر الم�سرفي.

اأوافق3.441.01310

تهتم الجهات الرقابية والتفتي�سية بمدى اعتماد مُعدي الدرا�سة 8
الئتمانية على نتائج التحليل المالي المتعلقة بالدرا�سات الئتمانية كاأ�سا�س 

للتنبوؤ بتعثر العملاء عند اإعداد الدرا�سة الئتمانية.

محايد3.38.92311

يتم تطوير قدرات جميع الموظفين المعنيين ب�سكلٍ كافٍ، وتح�سين اأدائهم 9
في التحليل المالي.

محايد3.36.92112

يقوم الم�سرف باإعطاء جميع الموظفين المعنيين بالتحليل المالي دورات 11
عملية ومتخ�س�سة في مجال التنبوؤ بالتعثر الم�سرفي للعملاء بالعتماد 

على التحليل المالي.

محايد3.34.82313

يعتمد الم�سرف وب�سكل رئي�س على مخرجات التحليل المالي كبديل عن 6
خبرة اإدارة الم�سرف في خف�س حجم التعثر الم�سرفي.

محايد3.32.86814

يح�سل جميع الموظفين المعنيين بالتحليل المالي على دورات متخ�س�سة 10
ومتقدمة لدى موؤ�س�سات ومراكز م�سرفية متخ�س�سة في هذا المجال.

محايد3.12.89515

اأوافق3.710.555متو�سط عبارات ا�ستخدام التحليل المالي

يو�س��ح الج��دول )6( اأن م�ستوى التزام الم�س��ارف بالتحليل المالي عند اإجراء الدرا�س��ات الائتمانية كان كبيراً، 
حيث بلغ المتو�سط العام للمحور الاأول )ا�ستخدام التحليل المالي( )3.71( وبانحراف معياري )0.555(، وهذا 
يعن��ي اأن العين��ة تواف��ق عل��ى اأن هن��اك ا�ستخداماً للتحليل الم��الي في الم�س��ارف اليمنية، وكان��ت نتائج عبارات 

ا�ستخدام التحليل المالي على النحو الاآتي:
ج��اءت الفق��رة رقم )2( اأولًا بمتو�س��ط بلغ )4.4(، وهذا يعني اأن العينة توافق وب�س��دة على اأن الم�سرف يقوم 
بالتحلي��ل الم��الي عند درا�سة جميع طلب��ات تجديد ال�سق��وف الائتمانية الحالية للعملاء، كم��ا جاءت الفقرة 
رق��م )1( في المرتب��ة الثانية بمتو�سط بل��غ )4.26(، وهذا يعني اأن العينة توافق وب�س��دة على اأنه عند درا�سة 
جمي��ع طلب��ات العملاء الائتمانية الجدي��دة يتم ا�ستخدام التحلي��ل المالي، تليها الفقرة رق��م )4( في المرتبة 
الثالث��ة بمتو�س��ط بل��غ )4.16(، ما يعني موافق��ة العينة على اأن اعتم��اد الم�سرف على التحلي��ل المالي كاأ�سا�ض 
للتنب��وؤ بالتع��ر يوؤدي غالب��اً اإلى خف�ض حجم التع��ر الم�سرفي، وج��اءت الفقرة رق��م )5( في المرتبة الرابعة 
بمتو�س��ط بل��غ )4.04(، وه��ذا يعن��ي اأن العينة تواف��ق على اأن نتائ��ج ومخرجات التحليل الم��الي تحظى بجزء 
كب��ير م��ن اهتمام متخ��ذ القرار الائتم��اني في الم�سرف، بعد ذلك ج��اءت الفقرة رق��م )3( في المرتبة الخام�سة 
بمتو�سط بلغ )3.96(، وهذا يعني اأن العينة توافق على اأنه يتم الاعتماد على نتائج التحليل المالي في الك�سف 
المبك��ر عن التع��ر الم�سرفي لدى العملاء، وجاءت الفقرة رقم )12( في المرتبة ال�ساد�سة بمتو�سط بلغ )3.96(، 
وه��ذا يعن��ي اأن العينة تواف��ق اأنه يتم الالتزام بقوان��ين ومن�سورات البنك المركزي اليمن��ي التي تدفع باتجاه 
الاعتم��اد عل��ى التحليل الم��الي في تقييم الو�سع المالي والائتم��اني للعملاء طالبي الت�سهي��لات الائتمانية، يلي 
ذل��ك الفق��رة رقم )14(، حيث ج��اءت في المرتبة ال�سابعة بمتو�س��ط بلغ )3.9(، وهذا يعن��ي اأن العينة توافق 
عل��ى اأن ال�سيا�س��ة الداخلي��ة واأدلة الاإج��راءات في الم�سرف تدفع اإلى اعتماد التحليل الم��الي كجزء رئي�سي في 
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الدرا�س��ات الائتماني��ة لخف���ض حجم التع��ر الم�سرفي، والفق��رة رق��م )10( في المرتبة الاأخ��يرة بمتو�سط بلغ 
)3.12(، وه��ذا يعن��ي اأن العين��ة محايدة في اأن جميع الموظف��ين المعنيين بالتحليل الم��الي يح�سلون على دورات 

متخ�س�سة ومتقدمة لدى موؤ�س�سات ومراكز م�سرفية متخ�س�سة في هذا المجال.
ا�ستخ��دام كاف��ة اأدوات التحلي��ل المالي عند اإع��داد الدرا�سات الائتماني��ة للعملاء طالب��ي التمويلات؛ لغر�ض 

تر�سيد القرار الائتماني.
يو�سح الجدول )7( التوزيع التكراري لا�ستخدام كافة اأدوات التحليل المالي عند اإعداد الدرا�سات الائتمانية 

لعملاء التمويل.
جدول )7(: التوزيع التكراري لا�ستخدام اأدوات التحليل المالي 

العبارةم
اأبداًنادراًاأحياناًغالباًدائماً

ن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرار
يتم ا�ستخدام 1

التحليل المالي 
بالن�سب )ال�سيولة، 
الن�ساط، الربحية، 
المديونية، ال�سوق( 
عند درا�سة جميع 
طلبات الت�سهيلات 

الئتمانية.

28%  56.019%  38.02%  4.01%  2.00%  0

تُ�ستخدم قائمة 2
م�سادر الأموال 
وا�ستخداماتها 

ب�سكل دائم اأثناء 
اإجراء التحليل المالي 
لعملاء الت�سهيلات 

الئتمانية.

15%  30.019%  38.09%  18.03%  6.04%  8.0

يتم اعداد الموازنات 3
النقدية التقديرية 
اأو ك�سوف التدفق 

النقدي، وال�ستر�ساد 
بها اأثناء اإعداد 

الدرا�سات الئتمانية 
لغر�س ت�سخي�س 
الو�سع الم�ستقبلي 

لعملاء الت�سهيلات 
الئتمانية.

6%  12.025%  50.06%  12.010%  20.03%  6.0
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جدول )7(:يتبع

العبارةم
اأبداًنادراًاأحياناًغالباًدائماً

ن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرارن�سبةتكرار
تعتمد اإدارة الم�سرف 4

على نتائج ومخرجات 
تحليل التعادل 
كموؤ�سر رئي�س 

عند اإعداد جميع 
الدرا�سات الئتمانية 

للعملاء.

4%  8.013%  26.016%  32.012%  24.05%  10.0

تجري عملية مقارنة 5
القوائم المالية 

ل�سنوات مختلفة، عند 
التحليل المالي لجميع 

عملاء الت�سهيلات 
الئتمانية.

20%  40.024%  48.03%  6.02%  4.01%  2.0

يقوم الدار�س 6
الئتماني بمقارنة 

التجاهات بال�ستناد 
اإلى رقم قيا�سي؛ 

باعتبارها اأداة رئي�سة 
عند القيام بالتحليل 
المالي للبيانات المالية 

لجميع العملاء 
طالبي الت�سهيلات 

الئتمانية.

6%  12.011%  22.015%  30.08%  16.01020.0%

يتم ا�ستخدام التحليل 7
الهيكلي )التعرف 

على كل بند من بنود 
الأ�سول والخ�سوم( 

عند درا�سة كافة 
الطلبات الئتمانية.

9%  18.021%  42.010%  20.06%  12.04%  8.0

يتم ا�ستخدام نماذج 8
التنبوؤ بالف�سل المالي، 
 Altman,(مثل

 Kida, Shirata,
etc(؛ لغر�س 

الك�سف المبكر عن 
التعثر الم�سرفي 
لجميع العملاء 

طالبي الت�سهيلات 
الئتمانية.

2%  4.011%  22.010%  20.013%  26.014%  28.0
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الاإح�س��اء الو�سفي لعبارات ا�ستخدام كافة اأدوات التحليل الم��الي عند اإعداد الدرا�سات الائتمانية 
لعملاء التمويل:

جدول )8(: نتائج تحليل )One-Sample T-test( لا�ستخدام اأدوات التحليل المالي 

 الانحرافالمتو�سطالعبارةم
التف�سيرالترتيبالمعياري

يتم ا�ستخدام التحليل المالي بالن�سب)ال�سيولة، الن�ساط، الربحية، 1
المديونية، ال�سوق( عند درا�سة جميع طلبات الت�سهيلات الئتمانية.

دائما4.48.6771ً

تجري عملية مقارنة القوائم المالية ل�سنوات مختلفة، عند التحليل المالي 5
لجميع عملاء الت�سهيلات الئتمانية.

دائما4.20.8812ً

تُ�ستخدم قائمة م�سادر الأموال وا�ستخداماتها ب�سكل دائم اأثناء اإجراء 2
التحليل المالي لعملاء الت�سهيلات الئتمانية.

غالبا3.761.1883ً

يتم ا�ستخدام التحليل الهيكلي )التعرف على كل بند من بنود الأ�سول 7
والخ�سوم( عند درا�سة كافة الطلبات الئتمانية.

غالبا3.501.1654ً

يتم اعداد الموازنات النقدية التقديرية اأو ك�سوف التدفق النقدي، 3
وال�ستر�ساد بها اأثناء اإعداد الدرا�سات الئتمانية لغر�س ت�سخي�س الو�سع 

الم�ستقبلي لعملاء الت�سهيلات الئتمانية.

غالبا3.421.1265ً

تعتمد اإدارة الم�سرف على نتائج ومخرجات تحليل التعادل كموؤ�سر رئي�س 4
عند اإعداد جميع الدرا�سات الئتمانية للعملاء.

اأحيانا2.981.1166ً

يقوم الدار�س الئتماني بمقارنة التجاهات بال�ستناد اإلى رقم قيا�سي؛ 6
باعتبارها اأداة رئي�سة عند القيام بالتحليل المالي للبيانات المالية لجميع 

العملاء طالبي الت�سهيلات الئتمانية. 

اأحيانا2.901.2987ً

8 Altman, Kida,( يتم ا�ستخدام نماذج التنبوؤ بالف�سل المالي، مثل
Shirata, etc(؛ لغر�س الك�سف المبكر عن التعثر الم�سرفي لجميع 

العملاء طالبي الت�سهيلات الئتمانية.

نادرا2.481.2338ً

غالبا3.470.757ًمتو�سط ا�ستخدام اأدوات التحليل المالي 

يو�س��ح الج��دول )8( باأن العينة البحثي��ة توافق وب�سكل عام على اأن هناك ا�ستخدام��اً لاأدوات التحليل المالي 
عن��د اإع��داد الدرا�س��ات الائتماني��ة للعم��لاء طالبي التموي��لات حيث بلغ المتو�س��ط الع��ام )3.47( وبانحراف 
معي��اري بل��غ )0.757(، وكانت نتائج عبارات محور ا�ستخدام كافة اأدوات التحليل المالي عند اإعداد الدرا�سات 

الائتمانية لعملاء التمويل على النحو الاآتي:
جاءت الفقرة رقم )1( في المرتبة الاأولى بمتو�سط بلغ )4.48(، ما يعني اأنه دائماً يتم ا�ستخدام التحليل المالي 
بالن�س��ب )ال�سيول��ة، الن�ساط، الربحية، المديونية، ال�سوق( عند درا�سة جمي��ع طلبات الت�سهيلات الائتمانية، 
وجاءت الفقرة رقم )5( في المرتبة الثانية بمتو�سط بلغ )4.2(؛ اأي اأن عملية مقارنة القوائم المالية ل�سنوات 
مختلفة تجري عند التحليل المالي لجميع عملاء الت�سهيلات الائتمانية ب�سكل دائم، يلي ذلك الفقرة رقم )2(، 
حي��ث ج��اءت في المرتبة الثالثة بمتو�سط بل��غ )3.76(؛ ما يعني اأنه غالباً ما تُ�ستخ��دم قائمة م�سادر الاأموال 
اأثن��اء اإج��راء التحلي��ل المالي لعم��لاء الت�سهي��لات الائتمانية، وج��اءت الفقرة رق��م )7( في المرتب��ة الرابعة 
بمتو�س��ط بل��غ )3.5(؛ وه��ذا يعني اأن العينة ترى اأن��ه غالباً يتم ا�ستخدام التحلي��ل الهيكلي )التعرف على كل 
بن��د من بنود الاأ�س��ول والخ�سوم( عند درا�سة الطلبات الائتمانية، بعدها ج��اءت الفقرة رقم )3( في المرتبة 
الخام�س��ة بمتو�س��ط بلغ )3.42(؛ اأي اأنه يتم اإعداد الموازنات النقدية التقديرية في اأكر الاأحيان للا�ستر�ساد 
به��ا اأثناء اإعداد الدرا�سات الائتمانية لغر�ض ت�سخي���ض الو�سع الم�ستقبلي لعملاء الت�سهيلات الائتمانية، وقد 
ج��اءت الفق��رة رق��م )4( في المرتبة ال�ساد�سة بمتو�سط بل��غ )2.98(؛ اأي اأن اإدارة الم�س��رف تعتمد اأحياناً على 
نتائ��ج ومخرج��ات تحليل التع��ادل كموؤ�سر رئي�ض عند اإع��داد الدرا�سات الائتمانية للعم��لاء، يلي ذلك الفقرة 



50

د. زهير اأحمد علي اأحمد     اأ. اأمين عبد الجليل �سعيد �سعيد     
المجلد ال�ساد�س والع�سرون  العدد )4(، دي�سمبر 2020م 

https://doi.org/10.20428/JSS.26.4.2مجلة الدراسات الاجتماعية مجلة الدراسات الاجتماعية50

رق��م )6( فق��د جاءت في المرتبة ال�سابعة بمتو�سط بلغ )2.9(؛ ما يعن��ي اأنه اأحياناَ ما يقوم الدار�ض الائتماني 
بمقارن��ة الاتجاه��ات بالا�ستناد اإلى رقم قيا�س��ي؛ باعتبارها اأداة رئي�سة عند القي��ام بالتحليل المالي للبيانات 
المالية لعملاء التمويلات، واأخيراً فقد جاءت الفقرة رقم )8( في المرتبة الاأخيرة بمتو�سط بلغ )2.48(؛ وهذا 
يعني اأن العينة ترى اأنه لا يتم ا�ستخدام نماذج التنبوؤ بالف�سل المالي لغر�ض الك�سف المبكر عن التعر الم�سرفي 

للعملاء طالبي الت�سهيلات الائتمانية.
اختبار فر�سيات الدرا�سة:

الفر�سي��ة الاأولى: توج��د علاق��ة ذات دلالة اإح�سائي��ة بين ا�ستخ��دام التحليل المالي وخف���ض حجم التعر 
الم�س��رفي. ولاختبار الفر�سية تم ا�ستخدام اختب��ار كاي تربيع لاختبار وجود فروق ذات دلالة اإح�سائية بين 
اأع��داد الموافق��ين والمحايدين وغير الموافق��ين للنتائج اأعلاه على كل عبارات الفر�سي��ة الاأولى، كما في الجدول 

.)9(
جدول )9(: ملخ�ض نتائج الاختبار لعبارات الفر�سية الاأولى

قيمة كاي العبارةم
تربيع

 م�ستوى
الدلالة

درجات 
الحرية

43.600.0003عند درا�سة جميع طلبات العملاء الئتمانية الجديدة، يتم ا�ستخدام التحليل المالي.1
يقوم الم�سرف بالتحليل المالي عند درا�سة جميع طلبات تجديد ال�سقوف الئتمانية 2

الحالية للعملاء.
36.720.0003

يتم العتماد على نتائج التحليل المالي في الك�سف المبكر عن التعثر الم�سرفي لدى 3
العملاء.

55.920.0003

اعتماد الم�سرف على التحليل المالي كاأ�سا�س للتنبوؤ بالتعثر يوؤدي غالباً اإلى خف�س حجم 4
التعثر الم�سرفي.

48.240.0003

تحظى نتائج ومخرجات التحليل المالي بجزء كبير من اهتمام متخذ القرار الئتماني 5
في الم�سرف.

36.720.0003

يعتمد الم�سرف وب�سكل رئي�س على مخرجات التحليل المالي كبديل عن خبرة اإدارة 6
الم�سرف في خف�س حجم التعثر الم�سرفي.

13.840.0004

يمتلك كل ع�سو في اللجان الئتمانية في الفروع والإدارة العامة للم�سرف – بداية من 7
الدار�س الئتماني و�سولً اإلى مُعِد ومقر ال�سيا�سة الئتمانية للم�سرف- يمتلك قدراً 

كافٍ من مهارات التحليل المالي.

37.800.0004

تهتم الجهات الرقابية والتفتي�سية بمدى اعتماد معُدوا الدرا�سة الئتمانية على نتائج 8
التحليل المالي المتعلقة بالدرا�سات الئتمانية كاأ�سا�س للتنبوؤ بتعثر العملاء عند اإعداد 

الدرا�سة الئتمانية.

27.800.0004

يتم تطوير قدرات جميع الموظفين المعنيين ب�سكلٍ كافٍ، وتح�سين اأدائهم في التحليل 9
المالي.

31.600.0004

يح�سل جميع الموظفين المعنيين بالتحليل المالي على دورات متخ�س�سة ومتقدمة لدى 10
موؤ�س�سات ومراكز م�سرفية متخ�س�سة في هذا المجال.

11.920.0003

يقوم الم�سرف باإعطاء جميع الموظفين المعنيين بالتحليل المالي دورات عملية 11
ومتخ�س�سة في مجال التنبوؤ بالتعثر الم�سرفي للعملاء بالعتماد على التحليل المالي.

18.640.0003

يتم اللتزام بقوانين ومن�سورات البنك المركزي اليمني التي تدفع باتجاه العتماد على 12
التحليل المالي في تقييم الو�سع المالي والئتماني للعملاء طالبي الت�سهيلات الئتمانية.

38.480.0003

يُلزم مجل�س الإدارة القائمين على منح الئتمان في الم�سرف بالعتماد على التحليل 13
المالي في التنبوؤ بالتعثر الم�سرفي للعملاء.

17.520.0003
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جدول )9(:يتبع

قيمة كاي العبارةم
تربيع

 م�ستوى
الدلالة

درجات 
الحرية

ال�سيا�سة الداخلية واأدلة الإجراءات في الم�سرف تدفع اإلى اعتماد التحليل المالي كجزء 14
رئي�سي في الدرا�سات الئتمانية لخف�س حجم التعثر الم�سرفي.

41.680.0003

تقوم اإدارة الرقابة على الئتمان بمراجعة الدرا�سات الئتمانية والتاأكد من مدى 15
اعتماد مُعدوا الدرا�سة الئتمانية على التحليل المالي في التنبوؤ وخف�س حجم التعثر 

الم�سرفي.

22.600.0004

ومما �سبق تو�سيحه في الجدول )9( فقد بلغت قيمة اختبار كاي تربيع لجميع عبارات الفر�سية بين )55.920( 
كاأعلى قيمة، وبين )11.920( كاأقل قيمة، عند م�ستوى معنوية )0.000( لجميع عبارات الفر�سية، وهي اأقل 
م��ن م�ستوى المعنوي��ة )0.05(، مما يعني قبول الفر�سية الاأولى التي تن�ض على اأنه )توجد علاقة ذات دلالة 
اإح�سائي��ة بين ا�ستخدام التحليل المالي وخف�ض حجم التع��ر الم�سرفي(. وللتحقق من �سحة الفر�سية ب�سورة 
اإجمالي��ة لجميع عب��ارات الفر�سية الاأولى تم تلخي�ض الاإجابات الكلية لجمي��ع اأفراد عينة الدرا�سة والبالغ 

عددها )15( عبارة ولكل عبارة )50( اإجابة لي�سبح العدد الكلي لجميع العبارات )750(.
جدول )10(: التوزيع التكراري لاإجابات اأفراد عينة الدرا�سة على جميع عبارات الفر�سية الاأولى

الن�سبة%تكرارالاإجابة
%124اأوافق ب�سدة  16.5

%381اأوافق  50.8
%155محايد  20.7
%85ل اأوافق  11.3

%5ل اأوافق ب�سدة  0.7

%750المجموع  100

مم��ا �سب��ق ن�ستنتج اأن فر�سية الدرا�سة الاأولى القائلة اأنه )توج��د علاقة ذات دلالة اإح�سائية بين ا�ستخدام 
التحلي��ل الم��الي وخف���ض حج��م التع��ر الم�س��رفي( تم التحقق م��ن �سحته��ا. وتج��در الاإ�س��ارة اإلى تقاطع هذا 
الا�ستنت��اج – ب�سفت��ه نتيج��ة رئي�سية في الدرا�سة – مع ما تو�سلت اإليه معظ��م الدرا�سات ال�سابقة التي بحثت 
في ال��دور الكب��ير للتحليل المالي في تر�سيد القرارات الائتمانية، وبالت��الي خف�ض مخاطر التعر الم�سرفي لتلك 
التموي��لات، ويظه��ر ذل��ك جلياً في الدرا�س��ة التي قام بها الطوي��ل )2008( والتي كانت نتيجته��ا الرئي�سية اأن 
الم�س��ارف التجاري��ة في غ��زة تعتم��د على التحلي��ل المالي لطلب��ات التمويلات للعم��لاء بدرجة كب��يرة في �سبيل 
خف���ض احتمالات التع��ر الم�ستقبلية لديهم، كذلك ما خرجت اإليه درا�سة الطراونة )2003( من اأن الموؤ�سرات 
والن�سب المالية والمحا�سبية لها اأهمية كبيرة في تقييم المن�ساآت، ومن ال�سروري ايلاوؤها الاهتمام الاأكر مقارنة 
ببقية الموؤ�سرات الت�سويقية والاإدارية والاقت�سادية الاأخرى. كما اأن الدرا�سة التي قامت بها الباحثة اأنجرو 
)2007( اأي�س��اً خل�س��ت اإلى اأن ج��ودة المحفظ��ة الائتماني��ة لاأي م�سرف تعتم��د ب�سكل رئي�سي عل��ى القرارات 
الائتماني��ة ال�سليم��ة المتخذة، وينتج ذلك من خلال الاعتماد على تحليل مالي وائتماني دقيق للبيانات المالية 
لطالب��ي التمويلات، واأن ع��دم قيام الم�سارف بذلك قبل المنح يوؤدي اإلى تفاق��م اأزمة الديون المتعرة. ودرا�سة 
اأحم��د والك�سار )2009( التي اتفقت نتائجها م��ع النتيجة لهذه الدرا�سة، حيث تو�سل الباحثان اإلى الاأهمية 
الكب��يرة لا�ستخ��دام الن�س��ب المالي��ة والتحليل المالي ب�س��كل عام في تقييم وتق��ويم اأداء ال�س��ركات، كما تو�سل 
الباح��ث الحم��يري )2013( اإلى اأن الم�س��ارف الاإ�سلامي��ة اليمني��ة تلتزم باإج��راء التحليل الم��الي والائتماني 
لطلب��ات التموي��لات، كما قام��ت الباحثة ح�سن )2016( بدرا�س��ة مدى اعتماد الم�س��ارف التجارية ال�سودانية 
عل��ى التحليل الم��الي في التنبوؤ بتعر التمويل الم�سرفي وو�سلت اإلى نتائج م�سابهة لنتائج هذه الدرا�سة، وهي اأن 

تلك الم�سارف تعتمد على التحليل المالي كاأ�سا�ض للتنبوؤ بالتعر الم�سرفي.
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الفر�سي��ة الثاني��ة: يتم دوم��ا تطبيق كل اأدوات التحليل الم��الي عند اإعداد الدرا�س��ات الائتمانية في الم�سارف 
الاإ�سلامية اليمنية لغر�ض تر�سيد القرار الائتماني.

جدول )11( ملخ�ض نتائج الاختبار لعبارات الفر�سية الثانية

قيمة كاي العبارةم
تربيع

 م�ستوى
الدلالة

درجات 
الحرية

يتم ا�ستخدام التحليل المالي بالن�سب )ال�سيولة، الن�ساط، الربحية، المديونية، ال�سوق( 1
عند درا�سة جميع طلبات الت�سهيلات الئتمانية.

42.000.0003

تجري عملية مقارنة القوائم المالية ل�سنوات مختلفة، عند التحليل المالي لجميع عملاء 2
الت�سهيلات الئتمانية.

19.200.0014

تُ�ستخدم قائمة م�سادر الأموال وا�ستخداماتها ب�سكل دائم اأثناء اإجراء التحليل المالي 3
لعملاء الت�سهيلات الئتمانية.

30.600.0014

يتم ا�ستخدام التحليل الهيكلي )التعرف على كل بند من بنود الأ�سول والخ�سوم( عند 4
درا�سة كافة الطلبات الئتمانية.

11.200.0274

يتم اعداد الموازنات النقدية التقديرية اأو ك�سوف التدفق النقدي، وال�ستر�ساد بها اأثناء 5
اإعداد الدرا�سات الئتمانية لغر�س ت�سخي�س الو�سع الم�ستقبلي لعملاء الت�سهيلات 

الئتمانية.

49.000.0004

تعتمد اإدارة الم�سرف على نتائج ومخرجات تحليل التعادل كموؤ�سر رئي�س عند اإعداد 6
جميع الدرا�سات الئتمانية للعملاء.

24.600.0004

يقوم الدار�س الئتماني بمقارنة التجاهات بال�ستناد اإلى رقم قيا�سي؛ باعتبارها اأداة 7
رئي�سة عند القيام بالتحليل المالي للبيانات المالية لجميع العملاء طالبي الت�سهيلات 

الئتمانية. 

17.400.0004

8 Altman, Kida, Shirata,( يتم ا�ستخدام نماذج التنبوؤ بالف�سل المالي، مثل
etc(؛ لغر�س الك�سف المبكر عن التعثر الم�سرفي لجميع العملاء طالبي الت�سهيلات 

الئتمانية.

19.000.0014

ومم��ا �سب��ق تو�سيح��ه في الج��دول )11( فق��د بلغت قيم��ة اختب��ار كاي تربيع لجمي��ع عب��ارات الفر�سية بين 
)49.000( كاأعل��ى قيم��ة، وب��ين )11.200( كاأق��ل قيم��ة، عن��د م�ست��وى معنوي��ة )0.000( لجمي��ع عب��ارات 
الفر�سية، وهي اأقل من م�ستوى المعنوية )0.05(؛ مما يعني قبول الفر�سية الثانية ولكن بتعديل ب�سيط عليها 
)يت��م ا�ستخ��دام كل اأدوات التحلي��ل المالي عن��د اإعداد الدرا�س��ات الائتمانية لطالبي التموي��لات( ولكن لي�ض 
ب�س��كل دائم لكل تلك الاأدوات واإنما في اأغلب الاأحي��ان لمعظمها. وللتحقق من �سحة الفر�سية ب�سورة اإجمالية 
لجمي��ع عبارات الفر�سية الثانية يت��م تلخي�ض الاإجابات الكلية لجميع اأفراد عين��ة الدرا�سة والبالغ عددها 

)8( عبارات، ولكل عبارة )50( اإجابة لي�سبح العدد الكلي لجميع العبارات )400( عبارة.
جدول )12(: التوزيع التكراري لاإجابات اأفراد عينة الدرا�سة على جميع عبارات الفر�سية الثانية

الن�سبة%تكرارالاإجابة
%90دائماً  22.5
%143غالباً  35.75
%71اأحياناً  17.75
%55نادراً   13.75
%41اأبداً  10.25

%400المجموع  100
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مم��ا �سب��ق ن�ستنت��ج اأن��ه تم التحقق من �سح��ة الفر�سي��ة الثانية ولك��ن بتعديل ب�سي��ط عل��ى الفر�سية، حيث 
اأ�سبح��ت تن���ض على اأن��ه: )يتم غالباً ا�ستخ��دام كل اأدوات التحليل الم��الي عند اإجراء الدرا�س��ات الائتمانية 
لطالب��ي التموي��لات لتر�سيد القرار الائتم��اني في الم�سارف الاإ�سلامي��ة اليمنية، با�ستثن��اء اأداة واحدة لا يتم 
ا�ستخدامه��ا وه��ي نم��اذج التنب��وؤ بالف�سل الم��الي(. وهذه النتيج��ة اأي�ساَ تتفق مع م��ا تو�سلت اإلي��ه درا�سات تم 
اإعداده��ا في دول عربية اأخرى، اآخرها تلك التي اأجراه��ا الباحثان العمار وق�سيري )2015(، حيث ا�ستنتجا 
اأن ه��ذه النم��اذج تبنى على مجموعة من الن�سب المالية التي ت�سكل بمجموعه��ا موؤ�سراً يمكن من الا�ستر�ساد به 
للتعرف على حالات التعر الم�ستقبلي وعلى الرغم من ذلك لا يتم ا�ستخدام هذه النماذج في البيئة ال�سورية.

الاستنتاجات: 
في �سوء النتائج والمعلومات الم�ستخرجة من التحليل؛ يمكننا �سياغة الا�ستنتاجات الاآتية:

تلت��زم الم�س��ارف الاإ�سلامي��ة اليمنية باإج��راء التحليل المالي لكاف��ة طلبات الت�سهي��لات الائتمانية �سواء   .1
الت�سهي��لات الجدي��دة اأو طلب��ات التجدي��د اأو التعدي��ل في �سروط الت�سهي��لات الممنوحة م�سبق��اً، كما يتم 
الاعتم��اد عل��ى التحليل الم��الي كاأ�سا�ض للتنب��وؤ بالتعر الم�سرفي؛ حي��ث يتم الن�ض على وج��وب ا�ستخدام 
التحلي��ل الم��الي في اأدل��ة �سيا�سات واإج��راءات تلك الم�سارف ،كم��ا اأن البنك المركزي يُل��زم الم�سارف بذلك؛ 
وذل��ك لم��ا له من دور كب��ير في تر�سيد الق��رارات الائتمانية والك�س��ف المبكر عن التعر الم�س��رفي، وبالتالي 

خف�ض حجم التعر الم�سرفي.
اأن��ه وعل��ى الرغ��م من اإي��لاء التحليل الم��الي ومخرجاته الاأهمي��ة الكبيرة م��ن قبل الم�س��ارف الاإ�سلامية   .2
اليمني��ة، فاإن��ه لا يتم الاعتماد على تلك المخرجات ب�س��كل رئي�ض كبديل عن الخرة التراكمية للقائمين 

على الائتمان في تلك الم�سارف في �سبيل خف�ض حجم التعر الم�سرفي.
تق��وم الجهات المخت�س��ة بالتحليل المالي في الم�س��ارف الاإ�سلامية وب�سكل دائم بالتحلي��ل المالي با�ستخدام   .3
)التحلي��ل الم��الي بالن�سب المالية، مقارنة القوائم المالية ل�سنوات مختلف��ة(، لكن على الرغم من الاأهمية 
الكب��يرة للموازن��ات التقديري��ة اأو ما يطل��ق عليها ك�س��وف التدفق النق��دي للحكم على المق��درة النقدية 
للعمي��ل على �س��داد جميع التزاماته في مواعي��د ا�ستحقاقها، فاإنه لا يتم اإعدادها عن��د اإعداد الدرا�سات 

الائتمانية اإلا فيما ندر.
لا يت��م ا�ستخ��دام اأي من نماذج التنبوؤ بالف�سل المالي لغر���ض الك�سف المبكر عن التعر الم�سرفي عند اإعداد   .4
الدرا�سات الائتمانية، رغم اإدراك القائمين على تلك الم�سارف الاأهمية والجدوى الكبيرة لذلك في تر�سيد 

القرارات الائتمانية، وبالتالي خف�ض حجم التعر الم�سرفي.
لا يوج��د ل��دى الم�س��ارف الاإ�سلامي��ة اليمني��ة نظام اإن��ذار مبك��ر للك�سف اأو التنب��وؤ باأية حال��ة تعر لدى   .5

العملاء قبل حدوثها.
التوصيات: 

في �سوء الا�ستنتاجات اأعلاه يمكن �سياغة عدد من التو�سيات، على النحو الاآتي:
اأن يُل��زم البنك المركزي كل الم�سارف العاملة في القطاع الم�سرفي اليمني بالاعتماد على مخرجات التحليل   .1
المالي ونتائج تطبيق نماذج التنبوؤ بالف�سل المالي والتعر الم�سرفي كموؤ�سر رئي�ض م�ساوٍ في اأهميته بل واأكر 

اأهمية من الخرة الم�سرفية لدى القائمين على الم�سارف عند اتخاذ القرارات الائتمانية.
اإقام��ة دورات تدريبي��ة وور���ض عم��ل تخ�س�سي��ة نوعي��ة ومتقدم��ة لكاف��ة اأع�س��اء اللج��ان الائتمانية   .2
والموظف��ين المعني��ين ل��دى مراكز متخ�س�سة في مج��ال التنبوؤ بالتع��ر الم�سرفي با�ستخ��دام اأدوات التحليل 

المالي ونماذج التنبوؤ بالف�سل المالي.
يجب اأن يكون ا�ستيفاء وتقديم القوائم النقدية التقديرية – ك�سوف التدفق النقدي التقديري- �سرطاً   .3
اأ�سا�سياً لدرا�سة اأي طلب تمويلي؛ ذلك لما لهذه القائمة وتحليلها من دور كبير في التنبوؤ بمقدرة العميل على 
�سداد التزاماته تجاه الم�سرف وبقية الدائنين، كما يجب عدم قبول اأية بيانات مالية من العملاء طالبي 

التمويلات مالم تكن مدققة من قبل مراجع خارجي معروف وي�سهد له في كفاءته وم�سداقيته.
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يج��ب اأن يق��وم كل م�سرف بت�سميم وتطوير نظام اإنذار مبكر خا�ض به للك�سف اأو التنبوؤ باأية حالة تعر   .4
ل��دى العم��لاء قبل حدوثها بف��ترة كافية؛ بناء على اعتماد مجموعة ن�س��ب وموؤ�سرات مالية وغير مالية 
يرى الم�سرف ومن واقع خرته التراكمية جدواها في ك�سف تلك الحالات؛ واأن يكون هذا النظام مربوطاً 

بالنظام الاآلي للم�سرف.
يج��ب عل��ى كافة الم�س��ارف اليمنية ممثل��ة بجمعية البن��وك اليمنية اأن تق��وم بتاأ�سي���ض موؤ�س�سة فاعلة   .5
للتاأمين على الائتمان، وهنا تجدر الاإ�سادة بالخطوة الاإيجابية التي تمت في هذا الجانب من قبل م�سارف 
وموؤ�س�س��ات التموي��ل ال�سغ��ير والاأ�سغر؛ حي��ث تم اإن�ساء برنامج �سم��ان للتاأمين التكافل��ي على التمويلات 
ال�سغيرة والاأ�سغر، والتزمت تلك الموؤ�س�سات والم�سارف بموجب ذلك بالتاأمين لدى "برنامج �سمان" عن اأية 

تمويلات تقدمها وبحد اأق�سى قيمة للتمويل 10,000,000 ريال يمني.
آفاق البحث )المقترحات(:

الموؤ�سرات غير المالية ومدى اأهمية تحليلها كاأداة للتنبوؤ والحد من التعر الم�سرفي.  .1
درا�س��ة وتحدي��د المتطلبات اللازمة لتاأ�سي���ض موؤ�س�سة تاأميني��ة للتاأمين على كاف��ة القرو�ض والتمويلات   .2
المقدم��ة م��ن الم�س��ارف اليمني��ة؛ الاأمر الذي يخفف م��ن حجم مخاطر التع��ر التي يمك��ن اأن تتعر�ض لها 
ه��ذه الم�س��ارف؛ مم��ا يدفعه��ا اإلى التو�س��ع في حج��م الائتمان المق��دم، و ي�سه��م اإيجاباً في تحقي��ق التنمية 

الاقت�سادية.
المراجع:

اأحم��د، محم��ود، والك�سار، ط��لال )2009(، ا�ستخدام موؤ�سرات الن�سب المالية في تق��ويم الاأداء المالي والتنبوؤ 
بالاأزم��ات المالية لل�س��ركات )الف�سل المالي(، بحث مقدم اإلى الموؤتمر العلمي الدولي ال�سابع حول تداعيات 
الاأزم��ة الاقت�سادي��ة العالمية على منظم��ات الاأعمال: التحدي��ات – الفر�ض – الاآف��اق، 10-11 نوفمر، 

كلية الاقت�ساد والعلوم الاإدارية، جامعة الزرقاء الخا�سة، عمان.
اأر�سي��د، عبدالمعط��ي، وجودة، محف��وظ )1999(، اإدارة الائتمان )ط1(، عم��ان، الاأردن: دار وائل للطباعة 

والن�سر.
اأنج��رو، اإيمان )2007(، التحليل الائتماني ودوره في تر�سي��د عمليات الاإقرا�ض: الم�سرف ال�سناعي ال�سوري 

اأنموذجاً )ر�سالة ماج�ستير(، جامعة ت�سرين، �سوريا.
البخيتي، اأحمد )2013(، الت�سهيلات الائتمانية المتعرة في البنوك الاإ�سلامية اليمنية: درا�سة حالة بنك 

�سباأ الاإ�سلامي )ر�سالة ماج�ستير(، الاأكاديمية العربية للعلوم المالية والم�سرفية، �سنعاء، اليمن.
البن��ك المركزي اليمن��ي )2010(، التقرير ال�سنوي لل�سن��ة المالية التقري��ر )2010-2015(، الاإدارة العامة 

www.centralbank.gov.ye :للبحوث والاإح�ساء، البنك المركزي اليمني، ا�سترجع من موقع البنك
جابر، علي )2006(، التحليل المالي لاأغرا�ض تقويم الاأداء: درا�سة تحليلية للبيانات المالية ل�سركة الخزف 

ال�سعودية )ر�سالة ماج�ستير(، الاأكاديمية العربية المفتوحة، الدنمارك.
ح�سن، فاطمة )2016(، مدى اعتماد الم�سارف على التحليل المالي في التنبوؤ بتعر التمويل الم�سرفي بالتطبيق 

في بنك في�سل الاإ�سلامي )ر�سالة ماج�ستير(، جامعة الزعيم الاأزهري، ال�سودان.
الحم��يري، اأم��ين )2013(، �سواب��ط ومحددات منح الائتم��ان في الم�سارف الاإ�سلامية اليمني��ة: درا�سة حالة 

بنك �سباأ الاإ�سلامي )ر�سالة ماج�ستير(، الاأكاديمية العربية للعلوم المالية والم�سرفية، �سنعاء، اليمن.
الخزرج��ي، �سم��يرة )2004(، م�سكل��ة الدي��ون الم�سكوك في تح�سيله��ا والقرو�ض غير الم�ستردة ل��دى الم�سارف، 

بحث مقدم للمديرية العامة للاإح�ساء والاأبحاث، البنك المركزي العراقي، بغداد، العراق.
ر�س��وان العم��ار وح�سين ق�سيري )2015(، درا�سة مقارنة لنماذج التنبوؤ بالف�سل المالي. مجلة جامعة ت�سرين 

للبحوث والدرا�سات العلمية: �سل�سلة العلوم الاقت�سادية والقانونية، 37)5(، 146-127.
رم�سان، زياد، وجودة، محفوظ )2006(، اإدارة البنوك )ط 3(، عمان، الاأردن: دار وائل للن�سر.
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الزبي��دي، حمزة حمود )2002(، اإدارة الائتمان الم�سرفي والتحليل الائتماني، عمان، الاأردن: الوراق للن�سر 
والتوزيع.

الزبيدي، حمزة حمود )2008(، الاإدارة المالية المتقدمة، عمان، الاأردن: الوراق للن�سر والتوزيع.
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